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Der Kauf und Verkauf von Investmentanteilen erfolgt auf Basis des
zurzeit giiltigen Verkaufsprospekts und der Allgemeinen Vertrags-
bedingungen in Verbindung mit den Besonderen Vertragsbedin-
gungen. Es ist nicht gestattet, von diesem Prospekt abweichende
Auskiinfte oder Erklirungen abzugeben. Jeder Kauf und Verkauf
von Anteilen auf Basis von Auskiinften oder Erklirungen, welche
nicht in diesem Prospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieflich auf
Risiko des Kiufers. Dieser Verkaufsprospekt wird erginzt durch
den jeweils letzten Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahres-
berichts linger als acht Monate zuriickliegt, ist dem Erwerber auch
der Halbjahresbericht vor Vertragsabschluss anzubieten.

Dem Vertragsverhiltnis zwischen Kapitalanlagegesellschaft und An-
leger sowie den vorvertraglichen Bezichungen wird deutsches Recht
zugrunde gelegt. Gemif§ § 23 Abs. 2 der Allgemeinen Vertrags-
bedingungen ist der Sitz der Kapitalanlagegesellschaft Gerichtsstand

fiir Streitigkeiten aus dem Vertragsverhiltnis, sofern der Anleger
keinen allgemeinen Gerichtsstand im Inland hat. Laut § 123 Abs. 1
InvG sind simtliche Veréffentlichungen und Werbeschriften in
deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Uberset-
zung zu versehen. Die Kapitalanlagegesellschaft wird ferner die
gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache
fithren.

Dieser Verkaufsprospekt besteht aus einem Allgemeinen und einem
Besonderen Teil. Im Allgemeinen Teil werden allgemeine Rege-
lungen zu dem in diesem Verkaufsprospekt behandelten Typus von
Sondervermégen erldutert. Im Besonderen Teil werden spezielle,
teilweise einschrinkende und konkretisierende Regelungen fiir das
betreffende Sondervermégen aufgefiihre.
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Verkaufsprospekt — Allgemeiner Teil

Grundlagen

Das Sondervermégen ist ein ,richtlinienkonformes Sonder-
vermogen” im Sinne des Investmentgesetzes (InvG). Es wird von der
Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH (im Folgenden: ,,Gesell-
schaft“ genannt) verwaltet. Die Verwaltung des Sondervermégens
besteht vor allem darin, das von den Anlegern bei der Gesellschaft
eingelegte Geld unter Beachtung des Grundsatzes der Risiko-
mischung in verschiedenen Vermogensgegenstinden gesondert vom
Vermégen der Gesellschaft anzulegen. Das Sondervermégen gehort
nicht zur Insolvenzmasse der Gesellschaft.

In welchen Vermégensgegenstinden die Gesellschaft das Geld anle-
gen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt
sich aus dem Investmentgesetz und den Vertragsbedingungen, die
das Rechtsverhiltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft
regeln. Die Vertragsbedingungen umfassen einen Allgemeinen und
cinen Besonderen Teil (,Allgemeine und ,Besondere Vertrags-
bedingungen®). Die Verwendung der Vertragsbedingungen fiir
ein Sondervermégen unterliegt ebenso wie die Anderung der Ver-
tragsbedingungen der Genehmigungspflicht der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Aufstellung von Vertrags-
bedingungen des Sondervermégens sowie deren Anderung, soweit
diese zu Anderungen der Anlagegrundsitze fithren, bediirfen zusitz-

lich der Genehmigung durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die
Vertragsbedingungen sowie die aktuellen Jahres- und Halbjahres-
berichte sind kostenlos bei der Gesellschaft, der Oppenheim Fonds
Trust GmbH sowie im Internet unter www.oppenheim-fonds.de

erhiltlich.

Zusitzliche Informationen iiber die Anlagegrenzen des Risiko-
managements dieses Sondervermégens, die Risikomanagement-
methoden und die jiingsten Entwicklungen bei den Risiken und
Renditen der wichtigsten Kategorien von Vermédgensgegenstinden
sind in schriftlicher Form bei der Gesellschaft oder der Oppenheim
Fonds Trust GmbH erhiltlich.

Die Vertragsbedingungen sind im Anhang zu diesem Prospekt ab-
gedrucke. Die Vertragsbedingungen kénnen von der Gesellschaft
geindert werden. Die vorgesehenen Anderungen werden im elek-
tronischen Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Internet unter
www.oppenheim-fonds.de bekannt gemacht. Wenn die Anderungen
Vergiitungen und Aufwandserstattungen, die aus dem Sonder-
vermdgen entnommen werden diirfen, oder die Anlagegrundsitze
des Sondervermégens oder wesentliche Anlegerrechte betreffen,
werden die Anleger auferdem iiber ihre depotfithrenden Stellen in
Papierform oder in elektronischer Form informiert. Diese Informa-
tion umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Andcrungen,
ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusammenhang mit
der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere

Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frithestens am Tag nach ihrer Bekannt-
machung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den Ver-
giitungen und Aufwendungserstattungen treten frithestens drei
Monate nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit
Zustimmung der BaFin ein fritherer Zeitpunkt bestimmt wurde.
Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze des Sonderverméogens
treten ebenfalls frithestens drei Monate nach Bekanntmachung in
Kraft und sind nur unter der Bedingung zulissig, dass die Gesell-
schaft den Anlegern anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an Son-
dervermégen mit vergleichbaren Anlagegrundsitzen kostenlos
umzutauschen, sofern derartige Sondervermogen von der Kapital-
anlagegesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem
Konzern verwalten werden, oder ihnen anbietet, ihre Anteile vor
dem Inkrafttreten der Anderungen zuriickzunehmen.

Im Rahmen der Vertragsbedingungen kann die Gesellschaft die
tatsichlich verfolgte Anlagepolitik des Sondervermdégens jederzeit
gegebenenfalls auch wesentlich verindern. Uber eine solche An-
derung wird die Gesellschaft im nichsten Jahres- bzw. Halbjahres-
bericht berichten.
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Verwaltungsgesellschaft

Das Sondervermégen wird von der 1971 gegriindeten Oppenheim
Kapitalanlagegesellschaft mbH mit Sitz in Kéln verwaltet.

Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des
Investmentgesetzes (InvG) in der Rechtsform einer Gesellschaft mit

beschrinkter Haftung (GmbH).

Die Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH darf richtlinienkon-
forme Sondervermégen, Gemischte Sondervermégen, Altersvorsorge-
Sondervermdgen, Sonstige Sondervermogen, Dach-Sondervermégen
mit zusitzlichen Risiken sowie Spezial-Sondervermégen verwalten.

Nihere Angaben iiber die Geschiftsfilhrung, die Zusammensetzung
des Aufsichtsrates und den Gesellschafterkreis sowie iiber die Hohe
des gezeichneten und eingezahlten Kapitals finden Sie am Ende des

Verkaufsprospekts.

Informationen iiber das Abstimmungsverhalten und die Abstim-
mungspolitik der Gesellschaft finden Sie auf der Homepage der
Oppenheim Fonds Trust GmbH (www.oppenheim-fonds.de).

Depotbank

Firma, Rechtsform, Sitz und Haupttitigkeit

Das Investmentgesetz sicht eine Trennung der Verwaltung und der
Verwahrung von Sondervermégen vor. Mit der Verwahrung der
Vermogensgegenstinde des Sondervermdgens hat die Gesellschaft
ein Kreditinstitut als Depotbank beauftragt.

Die Depotbank verwahrt die Vermégensgegenstinde in Sperrdepots
bzw. auf Sperrkonten. Sie hat insbesondere dafiir zu sorgen, dass
die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen und die Berechnung
des Wertes der Anteile den Vorschriften des Investmentgesetzes
und den Vertragsbedingungen entsprechen. Weiterhin hat sie da-
rauf zu achten, dass bei den fiir das Sondervermégen getitigten
Geschiften der Gegenwert innerhalb der iiblichen Fristen in ihre
Verwahrung gelangt und die Ertrige des Sondervermégens gemif3
den Vorschriften des Investmentgesetzes und den Vertragsbedin-
gungen verwendet werden. Sie hat dariiber hinaus zu priifen, ob
die Anlage von Vermégensgegenstinden auf Sperrkonten oder in
Sperrdepots eines anderen Kreditinstitutes, einer Wertpapierfirma
oder eines anderen Verwahrers mit dem Investmentgesetz und den
Vertragsbedingungen vereinbar ist. Wenn dies der Fall ist, hat sie

ihre Zustimmung zu der Anlage zu erteilen.

Die Depotbank ist grundsitzlich fiir alle Vermégensgegenstinde,
die von ihr oder mit ihrer Zustimmung von einer anderen Stelle
verwahrt werden, verantwortlich und haftet im Falle des Verlustes.
Wenn jedoch Wertpapiere im Ausland verwahrt werden und es sich
beim dortigen Verwahrer nicht um die Clearstream Banking AG
oder eine eigene auslindische Geschiftsstelle der Depotbank han-
delt, beschrinke sich die Haftung der Depotbank auf die sorgfiltige
Auswahl und Unterweisung des auslindischen Verwahrers sowie die
regelmiflige Uberwachung der Einhaltung der Auswahlkriterien.

4 GR Dynamik OP

Der Wert des Sondervermégens sowie der Wert der Anteile werden
von der Gesellschaft unter Kontrolle der Depotbank ermittelt.

Fiir das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Sondervermégen
hat das Bankhaus Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA
mit Sitz in 50667 Kéln, Unter Sachsenhausen 4, das Amt der
Depotbank iibernommen. Die Depotbank ist Kreditinstitut nach
deutschem Recht, dessen Haupttitigkeit auf das Einlagen- und das
Wertpapiergeschift entfillt.

Anlagegrundsitze und -grenzen

Ausfithrungen zu den Anlagegrundsitzen und -grenzen des Sonder-
vermdgens finden sich im Besonderen Teil dieses Verkaufsprospektes.

Vermégensgegenstinde

Im Folgenden werden die fiir das Sondervermogen erwerbbaren
Vermégensgegenstinde und allgemein geltende Anlagegrenzen auf-
gefiithrt. Im Besonderen Teil werden dariiber hinausgehende und/

oder spezifische Regelungen fiir das Sondervermégen beschrieben.

Wertpapiere gemifd § 47 InvG

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermogens Wert-
papiere in- und auslidndischer Aussteller erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europiischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens {iber
den Europiischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschliefllich an einer Bérse auflerhalb der Mitglied-
staaten der Europiischen Union oder auflerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europiischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zugelas-
sen ist,

3. deren Zulassung an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der
Europiischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum
Handel oder deren Zulassung an einem organisierten Markt
oder deren Einbezichung in diesen in einem Mitgliedstaat der
Europiischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europiischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung
oder Einbezichung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt,

4. deren Zulassung an einer Bérse zum Handel oder deren Zu-
lassung an einem organisierten Markt oder die Einbezichung in
diesen auflerhalb der Mitgliedstaaten der Europiischen Union
oder auflerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
tiber den Europiischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabe-
bedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder

dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist



und die Zulassung oder Einbezichung dieser Wertpapiere inner-
halb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt.

Der Erwerb von Wertpapieren gemif$ den vorstehenden Ziffern darf
nur erfolgen, wenn zusitzlich die Voraussetzungen des Artikels 2
Abs.1 Unterabs. 1 Buchstabe a bis ¢ Nr. i, Buchstabe d Nr. i und
Buchstabe e bis g der Richtlinie 2007/16/EG erfiillt sind.

Ebenfalls diirfen folgende Wertpapiere erworben werden:

 Aktien, die dem Sondervermégen bei einer Kapitalerhshung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

e Bezugsrechte gemifd § 47 Abs. 1 Nr. 6 InvG,

 Anteile an geschlossenen Fonds gemify § 47 Abs. 1 Nr. 7 InvG,

* Finanzinstrumente gemif$ § 47 Abs. 1 Nr. 8 InvG.

Als Wertpapiere gelten auch Bezugsrechte, sofern sich die Wert-
papiere, aus denen die Bezugsrechte herrithren, im Sondervermégen
befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente gemifl § 48 InvG

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die iiblicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden sowie verzinsliche Wertpapiere, die
zum Zeitpunke ihres Erwerbs fiir das Sondervermégen eine Lauf-
zeit bzw. Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen haben. Sofern ihre
Laufzeit linger als 397 Tage ist, muss ihre Verzinsung regelmifig,
mindestens einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst werden.
Sofern in den Besonderen Vertragsbedingungen nichts anderes
bestimmt ist, konnen die Geldmarktinstrumente auch auf Fremd-
wihrung lauten. Geldmarktinstrumente sind auch Instrumente,
deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entsprichrt.

Fiir das Sondervermégen diirfen Geldmarktinstrumente nur erwor-

ben werden, wenn sie:

1. an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Europiischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europidischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder
dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

2. ausschliellich an einer Bérse auf8erhalb der Mitgliedstaaten der
Europiischen Union oder auflerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens itiber den Europiischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassen ist,

3. von den Europidischen Gemeinschaften, dem Bund, einem
Sondervermégen des Bundes, einem Land, einem anderen Mit-
gliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskérperschaft oder der Zentralbank eines Mit-
gliedstaats der Europdischen Union, der Europiischen Zentral-
bank oder der Europiischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-recht-
lichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Union angehért, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternchmen begeben werden, dessen Wertpapiere
auf den unter den Nummern 1 und 2 bezeichneten Mirkten
gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut, das nach dem Europiischen Gemein-
schaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleich-
wertig sind, unterliegt und diese einhilt, begeben oder garan-
tiert werden, oder
6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem
jeweiligen Emittenten handelt
a) um ein Unternechmen mit einem Eigenkapital von mindes-
tens 10 Millionen Euro, das seinen Jahresabschluss nach
den Vorschriften der Vierten Richtlinie 78/660/EWG des
Rates vom 25. Juli 1978 iiber den Jahresabschluss von
Gesellschaften bestimmter Rechtsformen, zuletzt gedndert
durch die Richtlinie 2006/43/EG des Europiischen Parla-
ments und des Rates vom 17. Mai 2006 erstellt und verof-
fentlicht, oder

b) um einen Rechtstriger, der innerhalb einer eine oder meh-
rere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unterneh-
mensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustindig
ist, oder

¢) um einen Rechtstriger, der die wertpapiermifiige Unter-
legung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
der Bank eingeriumten Kreditlinie finanzieren soll. Fiir
die wertpapiermiflige Unterlegung und die von einer Bank
eingerdiumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtlinie
2007/16/EG.

Siamtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben
werden, wenn sie die Voraussetzungen des Artikel 4 Abs. 1 und 2
der Richtlinie 2007/16/EG erfiillen. Fiir Geldmarktinstrumente im
Sinne des § 48 Abs. 1 Nr. 1 und 2 InvG gilt zusitzlich Artikel 4
Abs. 3 der Richtlinie 2007/16/EG.

Fiir Geldmarktinstrumente im Sinne des § 48 Abs. 1 Nr. 3 bis
6 InvG miissen ein ausreichender Einlagen- und Anlegerschutz be-
stehen, z.B. in Form ecines Investmentgrade-Ratings und zusitzlich
die Kriterien des Artikels 5 der Richtlinie 2007/16/EG erfiillt sein.
Als ,Investmentgrade® bezeichnet man eine Benotung mit ,BBB*
bzw. ,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwiirdigkeits-Priifung
durch eine Rating-Agentur bzw. ein eigenes internes Rating.

Sollte sich wihrend der Haltedauer eines solchen Geldmarktinstru-
mentes dessen mafigebliches Rating unter ,Investmentgrade® verin-
dern (,Downgrading), so wird die Gesellschaft diesen Titel unter
Wahrung der Anlegerinteressen verduflern.

Fiir den Erwerb von Geldmarktinstrumenten, die von einer
regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft eines Mitgliedstaates
der Europiischen Union oder von einer internationalen 6ffentlich-
rechtlichen Einrichtung im Sinne des § 48 Abs. 1 Nr. 3 InvG bege-
ben werden, aber weder von diesem Mitgliedstaat oder, wenn dieser
ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates garan-
tiert werden, und fiir den Erwerb von Geldmarktinstrumenten
nach § 48 Abs. 1 Nr. 4 und 6 InvG gilt Artikel 5 Abs. 2 der Richt-
linie 2007/16/EG; fiir den Erwerb aller anderen Geldmarktinstru-
mente nach § 48 Abs. 1 Nr. 3 InvG aufler Geldmarktinstrumenten,
die von der Europiischen Zentralbank oder der Zentralbank eines
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Mitgliedstaates der Europiischen Union begeben oder garantiert
wurden, gilt Artikel 5 Abs. 4 der Richtlinie 2007/16/EG. Fiir den
Erwerb von Geldmarktinstrumenten nach § 48 Abs. 1 Nr. 5 InvG
gelten Artikel 5 Abs. 3 und, wenn es sich um Geldmarktinstru-
mente handelt, die von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Europiischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt
und diese cinhilt, begeben oder garantiert werden, Artikel 6 der

Richtlinie 2007/16/EG.

Sonstige Anlageinstrumente gemif} § 52 InvG
Bis zu 10 % des Wertes des Sondervermégens darf die Gesellschaft

insgesamt anlegen in
e Wertpapieren, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in

diesen einbezogen sind, jedoch die Kriterien des § 52 Abs. 1 Nr. 1

InvG erfiillen,

¢ Geldmarktinstrumenten von Ausstellern, die nicht den Anforde-
rungen des § 48 geniigen, sofern die Geldmarktinstrumente die

Voraussetzungen des § 52 Abs. 1 Nr. 2 InvG erfiillen,

 Aktien aus Neuemissionen, deren geplante Zulassung noch nicht
erfolgt ist,

¢ Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir das Sonder-
vermdgen mindestens zweimal abgetreten werden kénnen und
gewihrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land,
den Europiischen Gemeinschaften oder einem Staat, der Mit-
glied der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung ist,

b) einer anderen inlindischen Gebietskdrperschaft oder einer
Regionalregierung oder ortlichen Gebietskdrperschaft eines
anderen Mitgliedstaats der Europdischen Union oder eines
anderen Vertragsstaats des Abkommens iiber den Euro-
piischen Wirtschaftsraum, fiir die nach Artikel 44 der Richt-
linie 2000/12/EG des Europiischen Parlaments und des Rates
vom 20. Mirz 2000 iiber die Aufnahme und Ausiibung der
Titigkeit der Kreditinstitute die Gewichtung Null bekannt
gegeben worden ist,

~

¢) sonstigen Kérperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen

Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen Mitgliedstaat

der Europiischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des

Abkommens tiber den Europiischen Wirtschaftsraum,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem
organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 des Wertpapier-
handelsgesetzes zum Handel zugelassen oder die an einem an-
deren organisierten Marke, der die wesentlichen Anfoderungen
an geregelte Mirkte im Sinne der in § 52 Abs. 1 Nr. 4 d) InvG
genannten Richtlinien erfiillt, zugelassen oder einbezogen sind,
oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis c)
bezeichneten Stellen die Gewihrleistung fiir die Verzinsung
und Riickzahlung iibernommen hat.

Allgemeine Anlagegrenzen fiir
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Ausstellers (Schuldners) bis zu 10 % des Sondervermdo-

gens anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und

6 GR Dynamik OP

Geldmarktinstrumente der Aussteller (Schuldner), deren Anteil
tiber 5 % des Wertes des Sondervermdgens hinausgeht, 40 % des
Wertes des Sondervermdégens nicht tibersteigen.

In gedeckte Schuldverschreibungen darf die Gesellschaft jeweils
bis zu 25 % des Wertes des Sondervermégens anlegen. Sofern in
solche Schuldverschreibungen desselben Ausstellers mehr als 5 %
des Wertes des Sondervermégens angelegt werden, so darf der
Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80 % des Wertes des

Sondervermdégens nicht tibersteigen.

Die Gesellschaft darf hochstens 20 % des Wertes des Sonder-

vermdgens in eine Kombination der folgenden Vermégensgegen-

stinde anlegen:

* von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten,

* Einlagen bei dieser Einrichtung,

* Anrechnungsbetrigen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser
Einrichtung eingegangenen Geschifte in Derivaten, Wertpapier-
darlehen und Wertpapierpensionsgeschiften.

Eine Beschrinkung hinsichtlich der gemifl § 6 der ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen® erwerbbaren Geldmarktinstrumente wird
nicht vorgenommen. Die in Pension genommenen Geldmarkte-
instrumente und Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 60
Absitze 1 und 2 InvG anzurechnen.

Bankguthaben

Es diirfen Bankguthaben erworben werden, die eine Laufzeit von
héchstens zwolf Monaten haben. Diese Guthaben sind auf Sperr-
konten bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europiischen Union oder des Abkommens iiber den Europiischen
Wirtschaftsraum zu unterhalten. Nach Mafigabe der Vertragsbedin-
gungen kdnnen sie auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat unterhalten werden. Die Bankguthaben kénnen auch auf
Fremdwihrung lauten. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des
Wertes des Sondervermégens in Bankguthaben bei je einem Kredit-
institut anlegen.

Investmentanteile

Die Gesellschaft darf in Anteilen an anderen Sondervermégen
(Investmentanteile) investieren. Die anderen Sondervermégen
diirfen nach ihren Vertragsbedingungen héchstens bis zu 10 %
in Anteilen an anderen Sondervermégen investieren. Es konnen
Anteile an inlindischen richtlinienkonformen und nicht-richt-
linienkonformen Sondervermégen, Anteile an Investmentaktien-
gesellschaften, sowie richtlinienkonforme EU-Investmentanteile
und andere auslindische Investmentanteile erworben werden. Fiir
die Anteile muss eine jederzeitige Riickgabemaglichkeit bestehen.

In Anteilen an einem einzigen Investmentvermogen diirfen nur bis
zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens angelegt werden. In nicht-
richtlinienkonformen Investmentvermdgen diirfen insgesamt nur bis
zu 30 % des Wertes des Sondervermdgens angelegt werden.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens nicht mehr
als 25 % der ausgegebenen Anteile eines anderen Investmentverma-
gens erwerben.



Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente

Die Gesellschaft darf im Rahmen der Anlagestrategie fiir das
Sondervermégen Derivategeschifte zum Zwecke der Absiche-
rung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertrigen, d. h. auch zu spekulativen Zwecken, titigen. Diese
Geschifte dienen im Rahmen der Absicherung dazu, das Gesamt-
risiko des Sondervermégens zu verringern, durch den Einsatz von
Derivaten kann sich jedoch auch das Verlustrisiko des Sonder-
vermdgens mindestens voriibergehend erh6hen und die Rendite-
chancen kénnen sich dementsprechend schmilern.

Aufgrund der méglichen Investition in Derivate kénnte das Sonder-
vermégen bei Nutzung dieser Méglichkeiten eine erhohte Volatilitit
aufweisen, d. h. die Anteilpreise konnten in diesem Fall auch inner-
halb kurzer Zeitriume erheblichen Schwankungen nach oben und

nach unten unterworfen sein.

Durch den Einsatz von Derivaten darf das Marktrisikopotenzial
des Sondervermdgens hochstens verdoppelt werden. Unter Markt-
risiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungiinstigen Ent-
wicklung von Marktpreisen fiir das Sondervermégen ergibt. Dieses
kann nach unterschiedlichen Ansitzen (einfach/qualifiziert) berech-

net werden.

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials fiir den Einsatz von
Derivaten darf die Gesellschaft jederzeit vom einfachen zum quali-
fizierten Ansatz gemif § 7 der Derivateverordnung wechseln. Der
Wechsel zum qualifizierten Ansatz bedarf nicht der Genehmigung
durch die BaFin, die Gesellschaft wird einen Wechsel jedoch un-
verziiglich der BaFin anzeigen und im nichstfolgenden Halbjahres-
oder Jahresbericht sowie auf der Internetseite www.oppenheim-
fonds.de bekannt machen.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens zudem
Finanzinstrumente im Sinne des Artikel 10 der Richtlinie 2007/16/
EG, in die ein Derivat eingebettet ist, erwerben, Diese Finanz-
instrumente miissen die Kriterien des Art. 2 Abs. 1 oder des Art. 4
Abs. 1 und 2 der Richtlinie 2007/16/EG erfiillen.

Solange und sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz im Sinne
der Derivateverordnung verwendet, gilt Folgendes:

Die Gesellschaft darf im Sondervermégen regelmiflig nur die fol-

genden Grundformen von Derivaten oder Kombinationen aus diesen

Derivaten oder Kombinationen aus anderen Vermégensgegen-

stinden, die fiir das Sondervermégen erworben werden diirfen, mit

diesen Derivaten einsetzen:

a) Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, sons-
tige Anlageinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9
Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssitze, Wechselkurse oder
Wihrungen,

b) Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente, sonstige Anlageinstrumente, Finanzindizes im
Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zins-
sitze, Wechselkurse oder Wihrungen und auf Terminkontrakte
nach Buchstabe a), wenn
e cine Ausiibung entweder wihrend der gesamten Laufzeit oder

zum Ende der Laufzeit méglich ist, und

* der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Diffe-
renz zwischen Basispreis und Markepreis des Basiswerts ist und
null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat,

¢) Zinsswaps, Wihrungsswaps oder Zins-Wihrungsswaps,

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe ¢), sofern sie die unter Buch-
stabe b) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions),

e) Credit Default Swaps, sofern sie ausschliefflich und nachvoll-
ziechbar der Absicherung des Kreditrisikos von genau zuorden-

baren Vermogensgegenstinden des Sondervermégens dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kdnnen selbststindiger Ver-
mogensgegenstand sein, aber auch Bestandteil von Vermégens-
gegenstinden. Andere komplexere Derivate mit Basiswerten gemif$
§ 51 Abs. 1 Satz 1 InvG diirfen nur zu einem vernachlissigbaren

Anteil eingesetzt werden.

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der

Derivateverordnung verwendet, gilt Folgendes:

Die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken werden
durch ein Risikomanagement-Verfahren gesteuert, das es erlaubt,
das mit der Anlageposition verbundene Risiko sowie den jeweiligen
Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu tiber-
wachen und zu messen. Das Marktrisikopotenzial des jeweiligen
Sondervermdgens darf sich durch den Einsatz von Derivaten héchs-

tens verdoppeln.

Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risiko-
managementsystems — in jegliche Derivate und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente im Sinne des Artikel 10 Abs. 1 der
Richtlinie 2007/16/EG investieren, die von Vermdgensgegen-
stinden, die fiir das Sondervermégen erworben werden diirfen
oder von Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richt-
linie 2007/16/EG, Zinssitzen, Wechselkursen oder Wihrungen
abgeleitet sind. Hierzu zihlen insbesondere Optionen, Finanz-

terminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus.

Ob die Gesellschaft bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials
fiir den Einsatz von Derivaten derzeit den einfachen oder den
qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung anwendet,
wird im Besonderen Teil aufgefiihrt.

Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens im Rah-
men der Anlagegrundsitze Terminkontrakte auf fiir das Sonder-
vermdgen erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
sowie auf Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wihrungen abschlieffen.
Terminkontrakee sind fiir beide Vertragspartner unbedingt ver-
pflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunke, dem
Filligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine
bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im voraus
bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Optionsgeschifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens im
Rahmen der Anlagegrundsitze am Optionshandel teilnehmen.
Optionsgeschifte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt
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(Optionsprimie) das Recht eingerdumt wird, wihrend einer
bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu
einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Liefe-
rung oder Abnahme von Vermégensgegenstinden oder die
Zahlung cines Differenzbetrages zu verlangen, oder auch die ent-
sprechenden Optionsrechte zu erwerben.

Swaps
Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens im
Rahmen der Anlagegrundsitze Swapgeschifte (z.B. Zinsswaps,
Wihrungsswaps und Zins-Wihrungsswaps etc.) abschlieen.
Swaps sind Tauschvertrige, bei denen die dem Geschift zugrunde-
liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den Vertrags-
partnern ausgetauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Fiir Rechnung dieses Sonder-
vermdgens diirfen nur solche Swaptions erworben werden, die sich
aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen.
Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in
cinen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap ein-
zutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Options-

geschiften dargestellten Grundsitze.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermoglichen,
cin potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu iibertragen.
Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der
Verkiufer des Risikos eine Primie an seinen Vertragspartner. Im

Ubrigen gelten die Ausfithrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Finanzinstru-
mente auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind.
Dabei kénnen die Geschifte, die Finanzinstrumente zum Gegen-
stand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein
(z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken
gelten fiir solche verbrieften Finanzinstrumente entsprechend,
jedoch mit der Maf§gabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften
Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschrinke ist.

OTC-Derivatgeschifte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschifte titigen, die an einer
Bérse zum Handel zugelassen oder in einen anderen organisierten

Markt einbezogen sind, als auch so genannte Over-the-Counter

(OTC)-Geschiifte.

Derivatgeschifte, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, darf
die Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanz-
dienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmen-
vertrige titigen. Bei aulerbérslich gehandelten Derivaten wird
das Kontrahentenrisiko beziiglich eines Vertragspartners auf 5 %
des Wertes des Sondervermégens beschrinke. Ist der Vertrags-
partner ein Kreditinstitut mit Sitz in der Europiischen Union,
dem Europiischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat mit
vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko
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bis zu 10 % des Wertes des Sondervermégens betragen. Aufler-
bérslich gehandelte Derivatgeschifte, die mit einer zentralen
Clearingstelle einer Bérse oder eines anderen organisierten
Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf die
Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer
tiglichen Bewertung zu Marktkursen mit tiglichem Margin-Aus-
gleich unterliegen. Anspriiche des Sondervermégens gegen einen
Zwischenhindler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch
wenn die Derivate an einer Bérse oder an einem anderen organi-

sierten Markt gehandelt werden.

Darlehensgeschifte

Die im Sondervermdgen vorhandenen Vermégensgegenstinde
kénnen darlehensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte
tibertragen werden. Werden die Vermégensgegenstinde auf unbe-
stimmte Zeit tibertragen, so hat die Gesellschaft eine jederzeitige
Kiindigungsméglichkeit. Es muss vertraglich vereinbart werden,
dass nach Beendigung der Darlehenslaufzeit dem Sondervermégen
Vermégensgegenstinde gleicher Art, Giite und Menge zuriickiiber-
tragen werden. Voraussetzung fiir die darlehensweise Ubertragung
von Vermdégensgegenstinden ist, dass dem Sondervermégen aus-
reichende Sicherheiten gewihrt werden. Hierzu konnen Guthaben
abgetreten oder verpfindet bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente iibereignet oder verpfindet werden. Die Ertrige aus der
Anlage der Sicherheiten stehen dem Sondervermégen zu.

Der Darlehensnehmer ist auflerdem verpflichtet, die Zinsen aus
darlehensweise erhaltenen Wertpapieren bei Filligkeit an die
Depotbank fiir Rechnung des Sondervermégens zu zahlen. Wer-
den Wertpapiere befristet verliehen, so ist dies auf 15 % des Wertes
des Sondervermdgens beschrinkt. Alle an einen Darlehensnehmer
tibertragenen Wertpapiere diirfen 10 % des Wertes des Sonder-
vermdgens nicht tibersteigen.

Nach § 58 Abs. 2 InvG muss die Darlehensvergabe zusitzlich die in
Artikel 11 Abs. 1 der Richdinie 2007/16/EG genannten Kriterien
erfiillen.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fiir Rechnung des

Sondervermdgens nicht gewihren.

Pensionsgeschiifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermogens Wert-
papier-Pensionsgeschifte mit Kreditinstituten und Finanzdienst-
leistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit von zwdlf Monaten ab-
schlieffen. Pensionsgeschifte sind nur in Form so genannter echter
Pensionsgeschifte zulissig. Dabei ibernimmt der Pensionsnehmer
die Verpflichtung, die Vermégensgegenstinde zu einem bestimm-
ten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunke zuriickzu-
tibertragen. Nach § 58 Abs. 2 InvG miissen Pensionsgeschifte
zusitzlich die in Artikel 11 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG ge-
nannten Kriterien erfiillen.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger ist bis zu 10 % des Wertes des Sonderverms-
gens zulissig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marke-
tiblich sind und die Depotbank der Kreditaufnahme zustimmt.



Bewertung

Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung
An einer Borse zugelassene/in einen organisierten Markt
einbezogene Vermogensgegenstinde

Vermogensgegenstinde, die zum Handel an Borsen amtlich zuge-
lassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sowie Bezugsrechte fiir das Sonder-
vermdgen werden zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der
eine verlissliche Bewertung gewihrleistet, bewertet, sofern nachfol-

end unter ,,Besondere Bewertungsregeln® nicht anders angegeben.
g gsreg £cg

Nicht an Borsen notierte oder organisierten Mirkten
gehandelte Vermdgensgegenstinde oder Vermégensgegenstinde
ohne handelbaren Kurs

Vermégensgegenstinde, die weder zum Handel an Borsen zuge-
lassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs
verfiigbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der
bei sorgfiltiger Einschitzung nach gecigneten Bewertungsmodellen
unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ange-
messen ist, sofern nachfolgend unter ,Besondere Bewertungsregeln®
nicht anders angegeben.

Besondere Bewertungsregeln fiir einzelne Vermogensgegenstinde
Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente werden grundsitzlich zu den jeweiligen Ver-
kehrswerten bewertet.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Sondervermégen gehdrenden Optionsrechte und die
Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingeriumten Optionsrechten,
die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letz-
ten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlissliche Bewertung
gewihrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir
Rechnung des Sondervermégens verkauften Terminkontrakten.
Die zulasten des Sondervermégens geleisteten Einschiisse werden
unter Einbezichung der am Borsentag festgestellten Bewertungs-
gewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Sondervermégens
hinzugerechnet.

Swaps werden zu ihrem Verkehrswert angesetzt, der bei sorgfiltiger
Einschitzung nach gecigneten Bewertungsmodellen unter Beriick-
sichtigung der Gesamtumstinde angemessen ist.

Bankguthaben, sonstige Vermdgensgegenstinde,
Verbindlichkeiten und Festgelder

Bankguthaben und Festgelder werden grundsitzlich zu ihrem
Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet. Forderungen
z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche sowie Verbindlichkeiten werden
grundsitzlich zum Nennwert angesetzt.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld
jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der Kiindigung nicht
zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile

Investmentanteile werden grundsitzlich mit ihrem letzten festge-
stellten Riicknahmepreis angesetzt. Borsengehandelte Investment-
vermdgen konnen auch zum letzten bekannten Tageskurs bewertet
werden.

Darlehen

Fiir die Riickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschiften ist der
jeweilige Kurswert der als Darlehen iibertragenen Vermégensgegen-
stinde mafigebend.

Auf auslindische Wihrung lautende Vermégensgegenstinde

Auf auslindische Wihrung lautende Vermogenswerte werden zu
dem bérsentiglich unter Zugrundelegung des letzten bekannten
Fixings der Reuters AG ermittelten Devisenkurs der Wihrung tag-
gleich in Euro umgerechnet.

Risikohinweise

Allgemeines

Die Vermégensgegenstinde, in die die Gesellschaft fiir Rechnung
des Sondervermégens investiert, enthalten neben den Chancen
auf Wertsteigerung auch Risiken. So kénnen Wertverluste auf-
treten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstinde gegen-
tiber dem Einstandspreis fillt. Verduflert der Anleger Anteile des
Sondervermégens zu einem Zeitpunke, in dem die Kurse der in
dem Sondervermégen befindlichen Vermégensgegenstinde gegen-
tiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhilt
er das von ihm in das Sondervermégen investierte Geld nicht oder
nicht vollstindig zuriick. Obwohl jedes Sondervermégen stetige
Wertzuwichse anstrebt, konnen diese nicht garantiert werden. Das
Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrinket.
Eine Nachschusspflicht iiber das vom Anleger investierte Geld
hinaus besteht nicht.

Maégliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Investmentgesetz und die Vertrags-
bedingungen vorgegebenen Anlagegrundsitze und -grenzen, die fiir
das Sondervermdgen einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die
tatsichliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwer-
punkemiflig Vermogensgegenstinde z. B. nur weniger Branchen,
Mirkte oder Regionen/Linder zu erwerben. Diese Konzentra-
tion auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen
Chancen verbunden sein, denen aber auch entsprechende Risiken
(z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter
Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der Anlage-
politik informiert der Jahresbericht nachtriglich fiir das abgelaufene
Berichtsjahr.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hingt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmirkee ab, die wie-
derum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jewei-
ligen Lindern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung
insbesondere an einer Borse konnen auch irrationale Faktoren wie

Stimmungen, Meinungen und Geriichte einwirken.
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Linder- oder Transferrisiko

Vom Linderrisiko spricht man, wenn ein auslindischer Schuldner
trotz Zahlungsfihigkeit aufgrund fehlender Transferfihigkeit oder
-bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht, oder
tiberhaupt nicht erbringen kann. So kénnen z. B. Zahlungen, auf
die das Sondervermégen Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer
Wihrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrinkungen nicht
mehr konvertierbar ist.

Liquidititsrisiko
Fiir den Fonds diirfen auch Vermégensgegenstinde erworben
werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermo-
gensgegenstinde ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesonde-
re zu Problemen bei der Weiterveriuf8erung der Vermogensgegen-
stinde an Dritte kommen kann.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen
Verluste fiir das Sondervermégen entstehen. Das Ausstellerrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmirkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch
bei sorgfiltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall von Ausstellern
eintreten. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei
cines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise
oder vollstindig auszufallen. Dies gilt fiir alle Vertrige, die fiir Rech-

nung eines Sondervermdgens geschlossen werden.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere be-
steht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Transfersystem auf-
grund einer verzdgerten oder nicht vereinbarungsgemifSen Zahlung
oder Lieferung nicht erwartungsgemifd ausgefiihrt wird.

Risiko bei Feiertagen im In- und Ausland

Das Sondervermégen kann darauf ausgerichtet sein, schwerpunke-
miflig Vermogensgegenstinde nur weniger Regionen/Linder zu
erwerben. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Lindern
kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an Borsen
dieser Regionen/Linder und den Bewertungstagen des Sonder-
vermogens kommen. Das Sondervermégen kann méglicherweise an
einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in
den Regionen/Lindern nicht am selben Tag reagieren oder an einem
Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Lindern ist,
auf dem dortigen Marke nicht handeln. Dadurch kann es auch zu
Liquidititsproblemen bei der Verduf8erung von Anteilen kommen.

Wihrungsrisiko
Sofern Vermégenswerte des Sondervermégens in anderen Wih-
rungen als der jeweiligen Fondswihrung angelegt sind, erhilt das
Sondervermégen die Ertrige, Riickzahlungen und Erlése aus sol-
chen Anlagen in der jeweiligen Wihrung. Fillc der Wert dieser
Wihrung gegeniiber der Fondswihrung, so reduziert sich der Wert

des Sondervermégens.

I0 GR Dynamik OP

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstinden insbesonde-
re im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbriauchlichem Verhalten des
Verwahrers oder eines Unter-Verwahrers resultieren kann. Die
Depotbank haftet nicht unbegrenzt fiir den Verlust oder Untergang
von Vermdgensgegenstinden, die im Ausland bei anderen Verwahr-
stellen gelagert werden (siche Abschnitt ,Depotbank*).

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentra-
tion der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstinde oder Mirkte
erfolgt. Dann ist das Sondervermégen von der Entwicklung dieser
Vermogensgegenstinde oder Mirkte besonders stark abhingig.

Risiken im Zusammenhang mit Kreditaufnahmen

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens in
begrenztem Umfang Kredite aufnehmen. Da es sich nur um
kurzfristige Kredite handeln darf, sind eine Steigerung des
Investitionsgrades des Sondervermégens (Leverage) und die damit
verbundenen Risiken jedoch in der Regel ausgeschlossen.

Politisches Risiko/Regulierungsrisiko

Sofern fiir das Sondervermégen Anlagen im Ausland getitigt
werden diirfen, geht damit das Risiko nachteiliger internationaler
politischer Entwicklungen, Anderungcn der Regierungspolitik, An-
derungen der regulatorischen Rahmenbedingungen, Anderungen
der Besteuerung und anderer rechtlicher Entwicklungen einher.
Dadurch kénnen sich insbesondere Beschrinkungen hinsichtlich
der fiir das Sondervermégen erwerbbaren Vermogensgegenstinde
ergeben, welche die Wertentwicklung des Sondervermégens nach-
teilig beeinflussen kénnen.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermégens-

gegenstinde.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich
in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise indern. Eine
Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des
Fonds fiir vorangegangene Geschiftsjahre (z. B. aufgrund von
steuerlichen Auflenpriifungen) kann fiir den Fall einer fiir den Anle-
ger steuerlich grundsitzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben,
dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fiir vorangegan-
gene Geschiftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstinden zu
diesem Zeitpunkt nicht in dem Sondervermégen investiert war.
Umgekehrt kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine
steuerlich grundsitzlich vorteilhafte Korrekeur fiir das akeuelle und
fiir vorangegangene Geschiftsjahre, in denen er an dem Sonder-
vermdgen beteiligt war, durch die Riickgabe oder Verduflerung der
Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrekeur nicht mehr

zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fithren, dass
steuerpflichtige Ertrige bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen



als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsichlich steuer-
lich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ
auswirkt.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich
und vertraglich zulissigen Anlagespektrums kann sich das mit dem
Sondervermogen verbundene Risiko inhaltlich verindern. Insbe-
sondere kann hierdurch die Zuordnung des Sondervermégens zu
einem anderen , Profil des typischen Anlegers® erforderlich werden,
welche durch Ausgabe eines neuen Verkaufsprospektes dokumen-
tiert wird.

Performancerisiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer Garantie nicht
zugesagt werden. Ferner kénnen fiir ein Investmentvermégen
erworbene Vermégensgegenstinde eine andere Wertentwicklung
erfahren, als beim Erwerb zu erwarten war.

Anderung der Vertragsbedingungen;
Auflésung oder Verschmelzung

Die Gesellschaft behilt sich in den Vertragsbedingungen fiir das
Sondervermdgen das Recht vor, die Vertragsbedingungen zu dndern
(siche hierzu auch ,,Grundlagen®). Ferner ist es ihr gemif§ den Ver-
tragsbedingungen méglich, das Sondervermégen ganz aufzuldsen
oder es mit einem anderen Sondervermégen zu verschmelzen. Fiir
den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsitzlich von der Gesellschaft die be-
wertungstigliche Riicknahme ihrer Anteile verlangen. Die Ge-
sellschaft kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen
aulergewohnlicher Umstinde zeitweilig aussetzen und die Anteile
erst spiter zu dem dann giiltigen Preis zuriicknehmen (siche hierzu
im Einzelnen ,Aussetzung der Riicknahme*®). Dieser Preis kann

niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Schliisselpersonenrisiko

Sondervermdgen, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeit-
raum sehr positiv ausfillt, haben diesen Erfolg auch der Eignung
der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen
ihres Managements zu verdanken. Die personelle Zusammen-
setzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verindern. Neue
Entscheidungstriger kdnnen dann moglicherweise weniger erfolg-

reich agieren.

Zinsinderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglich-
keit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt
der Begebung eines Wertpapiers besteht, dndern kann. Steigen die
Markezinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunke der Emission, so
fallen i. d. R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fillt dage-
gen der Markezins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.
Diese Kursentwicklung fithrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins ent-
spricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der

festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken
als festverzinsliche Wertpapiere mit lingeren Laufzeiten. Festver-
zinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber
in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit
lingeren Laufzeiten.

Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von

maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschiften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Termin-

kontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

e Kursinderungen des Basiswertes konnen den Wert eines
Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit
vermindern. Durch Wertinderungen des einem Swap zugrunde-
liegenden Vermégenswertes kann das Sondervermégen ebenfalls
Verluste erleiden.

* Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschifts
(Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des
Fondsvermogens stirker beeinflusst werden, als dies beim un-
mittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht
ausgeiibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie er-
wartet entwickeln, sodass die vom Sondervermégen gezahlte
Optionsprimie verfillt. Beim Verkauf von Optionen besteht die
Gefahr, dass das Sondervermégen zur Abnahme von Vermégens-
werten zu einem héheren als dem aktuellen Markepreis oder zur
Lieferung von Vermégenswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Markepreis verpflichtet. Das Sondervermégen erleidet
dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der einge-
nommenen Optionsprimie.

¢ Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das Sonder-
vermdgen infolge einer unerwarteten Entwicklung des Markt-
preises bei Filligkeit Verluste erleidet.

Risiken im Zusammenhang mit Investmentanteilen

Die Risiken der Investmentanteile, die fiir das Sondervermégen er-
worben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken
der in diesen Sondervermdgen enthaltenen Vermogensgegenstinde
bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten
Risiken kénnen jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen
innerhalb der Sondervermégen, deren Anteile erworben werden,
und durch die Streuung innerhalb dieses Sondervermégens redu-
ziert werden.

Da die Manager der cinzelnen Zielfonds voneinander unabhingig
handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds
gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen.
Hierdurch konnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle
Chancen konnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Manage-
ment der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen
miissen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der
Gesellschaft iibereinstimmen.
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Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds
oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammen-
setzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ge-
gebenenfalls erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfonds-
anteile zuriickgibt.

Es besteht die Méglichkeit, dass Investmentvermdgen, an denen
das Sondervermégen Anteile erwirbt, zeitweise die Riicknahme aus-
setzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an
dem anderen Fonds zu veriuflern, indem sie sie gegen Auszahlung
des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Depot-
bank des anderen Fonds zuriickgibt. Ob und in welchem Umfang
das Sondervermdgen Anteile von anderen Investmentvermogen
hilt, die derzeit die Riicknahme ausgesetzt haben, wird im Internet

unter www.oppenheim-fonds.de aufgefiihrt.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik tatsichlich erreicht werden.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Gesellschaft lasst kein Market Timing oder dhnliche Praktiken
zu und behilt sich bei Verdachtsfillen das Recht vor, Zeichnungs-
und Umwandlungsauftrige abzulehnen. Die Gesellschaft wird gege-
benenfalls die notwendigen Mafinahmen ergreifen, um die anderen

Anleger des Fonds zu schiitzen.

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsitzlich nicht be-
schrinkt. Die Anteile kénnen bei der Depotbank oder durch Ver-
mittlung Dritter erworben werden. Sie werden von der Depotbank
zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Inventarwert pro Anteil
zuziiglich eines Ausgabeaufschlags entspricht. Die Gesellschaft
trifft die notwendigen Vorkehrungen, um grundsitzlich eine bér-
sentigliche Ausgabe von Anteilen vorzunehmen. Die Gesellschaft
behile sich aber vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder

vollstindig einzustellen.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen unabhingig von der Mindestanlagesumme
grundsitzlich bewertungstiglich die Riicknahme von Anteilen
verlangen. Riicknahmeauftrige sind bei der Depotbank zu stellen.
Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Riicknahmepreis, der dem Anteilwert — gegebenenfalls abziiglich

cines Riicknahmeabschlages — entspricht, zuriickzunehmen.

Die Gesellschaft trigt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung
Rechnung, indem sie sicherstellt, dass sich kein Anleger durch den
Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten Anteilwerten
Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen tiglichen Order-

annahmeschluss fest.

Der fiir die Abrechnung des Anteilscheingeschiftes mafgebliche
Schlusstag bestimmt sich in Abhingigkeit des von der Gesell-
schaft festgelegten Orderannahmeschlusses. Der Orderannahme-
schluss fiir das Sondervermégen wird im Besonderen Teil dieses
Verkaufsprospektes genannt und wird von der Gesellschaft auf
der Internetseite www.oppenheim-fonds.de bekannt gemacht. Der
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Orderannahmeschluss kann von der Gesellschaft jederzeit gedndert
werden. Liegt den oben genannten Stellen bis zum Orderannahme-
schluss eine Kauf- bzw. Verkaufsorder vor, so wird diese mit dem
diesem Orderannahmeschluss entsprechenden Ausgabe- bzw. Riick-
nahmepreis abgerechnet. Geht eine Kauf- bzw. Verkaufsorder erst
nach dem Orderannahmeschluss zu, so wird fiir die Abrechnung der

nichste Ausgabe- bzw. Riicknahmepreis zugrunde gelegt.

Die Wertstellung (Valuta) des Anteilscheingeschiftes durch die
Depotbank steht in Abhingigkeit zu dem Schlusstag des Geschif-
tes. Regelmiflig werden die Anteilscheingeschifte mit einer Wert-
stellung von zwei Bankarbeitstagen nach dem Schlusstag abgerech-
net. Dieser Zeitraum bezieht sich auf die Abwicklung zwischen
der Depotbank und der depotfiithrenden Stelle. Die entsprechende
Buchung auf dem gewiinschten Empfingerdepot bzw. Empfinger-
konto erfolgt durch die depotfithrende Stelle und kann zu Verzo-
gerungen, die nicht in dem Einflussbereich der Gesellschaft oder
der Depotbank liegen, fithren.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aus-
setzen, sofern auflergewdhnliche Umstinde vorliegen, die eine
Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger er-
forderlich erscheinen lassen. Auergewdhnliche Umstinde liegen
zum Beispiel vor, wenn eine Bérse, an der ein wesentlicher Teil der
Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, auf8erplanmiflig geschlossen
ist oder wenn Verméogensgegenstinde des Sondervermégens nicht
bewertet werden kénnen. Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten,
die Anteile erst dann zu dem dann giiltigen Preis zuriickzunehmen
oder umzutauschen, wenn sie unverziiglich, jedoch unter Wahrung
der Interessen aller Anleger, Vermdgensgegenstinde des Sonder-

vermdgens verduflert hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung
im elektronischen Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Inter-
net unter www.oppenheim-fonds.de iiber die Aussetzung und die
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile. Auflerdem werden
die Anleger tiber ihre depotfithrenden Stellen in Papierform oder in
elektronischer Form informiert.

Borsen und Mirkte

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile auch an einer
Borse gehandelt werden.

Der dem Bérsenhandel oder Handel in sonstigen Mirkten zugrun-
deliegende Marktpreis wird nicht ausschliellich durch den Wert der
im Sondervermégen gehaltenen Vermégensgegenstinde, sondern
auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser
Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis abweichen.

Ausgabe- und Riicknahmepreis, Kosten

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir
die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Depot-
bank bewertungstiglich den Wert der zum Sondervermégen geho-
renden Vermégensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten des



Fonds (nachstehend ,Inventarwert®). Geteilt durch die Zahl der

ausgegebenen Anteile ergibt dies den ,Anteilwert*.
£cg g »

Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermégens sind alle Bér-
sentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Invest-
mentgesetzes, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres konnen die Gesellschaft und die Depotbank von einer
Ermittlung des Wertes abschen. Von einer Anteilpreisermittlung
wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, am Maifeier-
tag, an Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam, am
Tag der Deutschen Einheit, an Allerheiligen, Heiligabend, am
1. Weihnachtstag und 2. Weihnachtstag sowie an Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Riicknahmepreises
Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Riick-

nahmepreises zeitweilig unter denselben Voraussetzungen wie die
Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind unter dem Kapitel ,Aus-
setzung der Anteilriicknahme® niher erliutert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Anteilwert ein Aus-
gabeaufschlag hinzugerechnet werden. Die Hohe des Ausgabe-
aufschlages und dessen Verwendung wird im Besonderen Teil des
Verkaufsprospektes genannt. Es steht der Gesellschaft frei, einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen. Der Ausgabeaufschlag
kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Performance redu-

zieren oder sogar ganz aufzehren.

Riicknahmeabschlag

Der Anteilwert entspricht dem Riicknahmepreis. Ein Riicknahme-
abschlag wird nicht erhoben.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sind am Sitz der Gesellschaft
und der Depotbank verfiigbar. Die Preise werden bei jeder Ausgabe
und Riicknahme von Anteilen (siche ,,Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen) im Internet unter www.oppenheim-fonds.de veréffent-

licht.

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Gesellschaft
bzw. durch die Depotbank erfolgt zum Ausgabepreis (Anteilwert
oder Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag) bzw. Riicknahmepreis
(Anteilwert) ohne Berechnung zusitzlicher Kosten. Werden Anteile
tiber Dritte zuriickgegeben, so kénnen Kosten bei der Riicknahme
der Anteile anfallen. Bei Vertrieb von Anteilen iiber Dritte kdnnen
auch héhere Kosten als der Ausgabepreis berechnet werden.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

Einzelheiten zu den Vergiitungen und Aufwendungserstattungen, mit
denen das Sondervermégen belastet werden kann, sind im Besonderen

Teil des Verkaufsprospektes detailliert aufgefiihre.

Sofern in den anhingenden Besonderen Vertragsbedingungen nichts
Abweichendes bestimmt ist, gehen die folgenden Aufwendungen
zulasten des Sondervermégens:

e im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veriduflerung von

Vermogensgegenstinden entstehende Kosten;

* bankiibliche Depotgebiihren, Effektenumsatzprovisionen und
Kontogebiihren, ggf. einschliefllich der Kosten fiir die Verwah-
rung auslindischer Vermdgensgegenstinde im Ausland;

e Kosten fiir die Erstellung des steuerlichen Berichtswesens des
Sondervermégens sowie der ggf. fiir das Sondervermégen erwor-
benen anderen Investmentvermégen (Zielfonds);

e im Zusammenhang mit der Erfiillung der Voraussetzungen und
Folgepflichten eines Vertriebs der Anteile in anderen Lindern
anfallende Kosten;

e Kosten, die ggf. im Zusammenhang mit der Herbeifithrung,
Aufrechterhaltung und Beendigung von Bérsennotierungen der
Anteile anfallen;

e Kosten fiir Erstellung, Druck und ggf. Versand sowie der Be-
kanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Besteu-
erungsgrundlagen, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und
der Ertragsverwendungen sowie ggf. des Auflésungs- bzw. Ver-
schmelzungsberichtes;

e Kosten fiir die Information der Anleger des Sondervermégens
mittels Verdffentlichung oder mittels eines dauerhaften Daten-
trigers, mit Ausnahme der Informationen iiber Fondsverschmel-
zungen;

e Kosten fiir Erstellung, Druck und Versand von Informations-
materialien (insbesondere Verkaufsprospekte, wesentliche Anle-
gerinformationen, Factsheets, Produktflyer, etc.), die unmittelbar
im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkaufen von
Anteilen anfallen;

e Verwaltungsgebiihren und Kostenersatz staatlicher Stellen im
Hinblick auf das Sondervermégen (insbesondere Genehmigungs-
gebiihren der Aufsichtsbehérden, etc.);

 Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Son-
dervermaégen, sowie Kosten fiir die Geltendmachung und Durch-
setzung von Rechtsanspriichen des Sondervermdgens;

¢ jegliche im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung des
Sondervermégens, der Verwahrung der zum Sondervermégen
gehorenden Vermégensgegenstinde und der Beauftragung von
Beratungs- oder Asset-Management-Gesellschaften ggf. entste-
hende Steuern;

* Kosten ecines externen Wertpapierleihe-Dienstleisters;

e Kosten fiir die Priifung des Sondervermégens, die Priifung der
ermittelten Solvabilititskennziffer und der Besteuerungsgrund-
lagen durch den Abschlusspriifer der Gesellschaft sowie ggf.
Kosten fiir die Erstellung der entsprechenden Bescheinigungen;

e Kosten zur Analyse des Anlageerfolgs sowie zur Messung
des Markt- und Liquidititsrisikos durch Dritte sowie Lizenz-
gebiihren fiir die Nutzung von Daten oder Markennamen im
Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermdgens;

 Kosten fiir die Bonititsbeurteilung des Sondervermégens durch
national oder international anerkannte Ratingagenturen.

Im Jahresbericht werden die im Geschiftsjahr zu Lasten des Sonder-
vermogens angefallenen Verwaltungskosten (ohne Transaktions-
kosten) offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolu-
mens ausgewiesen (Gesamtkostenquote). Diese setzt sich zusammen
aus der Vergiitung fiir die Verwaltung des Sondervermdogens, der Ver-
giitung der Depotbank sowie den Aufwendungen, die dem Sonder-
vermogen zusitzlich belastet werden kénnen. Ausgenommen sind die
Nebenkosten und die Kosten, die beim Erwerb und der Verduferung
von Vermogensgegenstinden entstehen.
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Die Gesellschaft gewihrt vielfach an Vermittler wiederkehrend Ver-
mittlungsentgelte als so genannte ,Bestandsprovisionen®. Sie die-
nen der Abdeckung des Aufwandes, den der Vermittler mit der Be-
treuung des Kunden hat. Die Héhe dieser Provisionen wird in der
Regel in Abhingigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen.
Gegebenenfalls werden die ,Bestandsprovisionen® auch an Unter-
vermittler ganz oder teilweise abgegeben.

Die Gesellschaft kann nach ihrem freien Ermessen mit einzelnen
Anlegern die teilweise Riickzahlung von vereinnahmter Verwal-
tungsvergiitung vereinbaren. Dies kommt insbesondere dann in
Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt Groflbetrige nach-

haltig investieren.

Der Gesellschaft flielen keine Riickvergiitungen der aus dem
Sondervermégen an die Depotbank und an Dritte geleisteten Ver-

giitungen und Aufwandserstattungen zu.

Der Gesellschaft kénnen im Zusammenhang mit Handelsgeschiften
geldwerte Vorteile (Broker Research, Finanzanalysen, Markt- und
Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anleger
bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Um den Grundsatz der ,Best Execution® auch bei (Dritt-)
Wihrungsgeschiften optimal zur Geltung zu bringen, kann die Ge-
sellschaft FX-Geschifte iiber einen Prime Broker titigen. Die der
Gesellschaft in diesem Zusammenhang entstehenden Kosten/Auf-

wendungen kann der Prime Broker ganz oder teilweise erstatten.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Vergiitung zur Verwaltung des Sondervermégens wird
eine Verwaltungsvergiitung fiir die im Sondervermdgen gehaltenen
Anteile berechnet.

Legt das Sondervermégen einen erheblichen Teil seines Vermogens
in Investmentanteile (,Zielfonds“) an, werden die Verwaltungs-
vergiitungen der Zielfonds bei der Berechnung der Gesamtkosten-

quote beriicksichtigt.

Teilweise erhilt die Gesellschaft aus dieser Verwaltungsvergiitung
Riickvergiitungen, die voll dem Sondervermégen gutgeschrieben

werden.

Von den Anlegern sind mittelbar die Transaktionskosten, die bank-
tiblichen Depotgebiihren, die Kosten fiir Druck und Versand sowie
Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte sowie Auf-
16sungsberichte, die Kosten fiir die Bekanntmachung der Ausgabe-
und Riicknahmepreise und des Sondervermégens, die Kosten fiir
die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen, eventuell ent-
stehende Steuern und Kosten fiir die Geltendmachung und Durch-

setzung von Rechtsanspriichen zu tragen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschlige
und Riicknahmeabschlige offen gelegt, die dem Sondervermégen
fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an anderen Son-
dervermégen berechnet worden sind. Ferner wird die Vergiitung
offen gelegt, die dem Sondervermégen von einer in- oder auslin-
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dischen Kapitalanlagegesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der
die Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH durch Beteiligung
verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung fiir die im Sondervermé-
gen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Kauf- und Verkauforders fiir Wertpapiere und Finanzinstrumente

Die Gesellschaft wird Kauf- und Verkaufsorders fir Wertpapiere
und Finanzinstrumente fiir Rechnung des Sondervermégens direkt
bei Brokern und Hindlern aufgeben. Sie schliefSt mit diesen Bro-
kern und Hindlern Vereinbarungen zu marktiiblichen Konditionen
ab, die im Einklang mit erstklassigen Ausfiihrungsstandards stehen.
Bei der Auswahl des Brokers oder Hindlers beriicksichtigt die Ge-
sellschaft alle relevanten Faktoren, wie etwa die Bonitit des Brokers
oder Hindlers und die Qualitit der Marktinformationen, der Ana-
lysen sowie der zur Verfiigung gestellten Ausfithrungskapazititen.
Zusitzlich werden von der Gesellschaft derzeit Vereinbarungen
abgeschlossen, in deren Rahmen sie von Brokern und Hindlern
angebotene geldwerte Vorteile in Anspruch nehmen und nutzen
kann. Diese Dienstleistungen, zu deren Einbehalt die Gesellschaft
berechtigt ist, beinhalten von den Brokern und Hindlern selbst
oder von Dritten erstellte Leistungen. Diese Leistungen kdnnen
zum Beispiel die folgenden sein: Spezielle Beratung hinsichtlich der
Ratsamkeit des Handels mit einer Anlage oder hinsichtlich deren
Bewertung, Analysen und Beratungsleistungen, wirtschaftliche
und politische Analysen, Portfolioanalysen (einschlielich Bewer-
tung und Performancemessung), Marktanalysen, Markt- und Kurs-
informationssysteme, Informationsdienste, Computer- Hardware
und -Software oder jegliche sonstigen Informationsméglichkeiten,
in dem Umfang, in dem sie verwendet werden, um den Anlage-
entscheidungsprozess und die Erfiillung der von der Gesellschaft
geschuldeten Leistungen beziiglich der Anlagen des Sondervermé-
gens zu unterstiitzen. Dies bedeutet, dass Brokerleistungen unter
Umstinden nicht auf die allgemeine Analyse beschrinkt sind, son-
dern auch spezielle Dienste wie Reuters und Bloomberg umfassen
kénnen. Die Vereinbarungen mit Brokern und Hindlern kénnen
die Bestimmung enthalten, dass die Hindler und Broker umgehend
oder spiter Teile der fiir den Kauf oder Verkauf von Vermégens-
werten gezahlten Provisionen an Dritte weiterleiten, die der Gesell-
schaft die zuvor erwihnten Dienstleistungen zur Verfiigung stellen.
Die Gesellschaft hilt bei der Inanspruchnahme dieser Vorteile (hiu-
fig auch als Soft-Dollars bezeichnet) alle geltenden aufsichtsrecht-
lichen Regelungen und Branchenstandards ein. Insbesondere wer-
den von der Gesellschaft keine Vorteile angenommen und keinerlei
Vereinbarungen iiber den Erhalt derartiger Vorteile abgeschlossen,
wenn diese Vereinbarungen sie nach verniinftigem Ermessen nicht
bei ihrem Anlageentscheidungsprozess unterstiitzen. Voraussetzung
ist, dass die Gesellschaft jederzeit dafiir sorgt, dass die Transaktionen
unter Beriicksichtigung des betreffenden Marktes zum betreffenden
Zeitpunkt fiir Transaktionen der betreffenden Art und Gréfle zu
den bestméglichen Bedingungen ausgefiithrt werden und dass keine
unnotigen Geschifte abgeschlossen werden, um ein Recht auf der-
artige Vorteile zu erwerben. Giiter und Dienstleistungen, die im
Rahmen von solchen Vereinbarungen empfangen werden, diirfen
keine Reisen, Unterbringung, Unterhaltung, allgemeinen Ver-
waltungsgiiter und -dienstleistungen, allgemeine Biiroausriistung
oder -rdumlichkeiten, Mitgliedsbeitrige, Mitarbeitergehilter oder
direkten Geldzahlungen sein.



Provisionsteilung

Die Gesellschaft kann Vereinbarungen im Sinne des vorstehenden
Absatzes ,Kauf- und Verkaufsorders fiir Wertpapiere und Finanz-
instrumente” mit ausgewihlten Brokern abschlieffen, in deren
Rahmen der jeweilige Broker Teile der von ihm gemif§ der betref-
fenden Vereinbarung erhaltenen Zahlung, die die Gesellschaft fiir
den Erwerb oder die Verduflerung von Vermogensgegenstinden
leistet, entweder direkt oder mit zeitlicher Verzgerung an Dritte
weiterleitet, die Research- oder Analysedienstleistungen fiir die
Gesellschaft erbringen. Diese Leistungen werden von der Gesell-
schaft zum Zweck der Verwaltung des Sondervermégens genutzt
(so genannte Provisionsteilungsvereinbarung). Zur Klarstellung
gilt, dass die Gesellschaft diese Dienstleistungen entsprechend und
ausschliefSlich im Einklang mit den im Abschnitt ,Kauf- und Ver-
kaufsorders fiir Wertpapiere und Finanzinstrumente® dargelegten
Bedingungen nutzt.

Regeln fiir die Ermittlung und
Verwendung der Ertrige

Bei thesaurierenden Sondervermégen/Anteilklassen legt die Gesell-
schaft die wihrend des Geschiftsjahres fiir Rechnung des Sonder-
vermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrige — unter Beriicksichti-
gung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die Verduf8erungs-

gewinne im Sondervermdgen wieder an.

Bei ausschiittenden Sondervermégen/Anteilklassen schiittet die Ge-
sellschaft grundsitzlich die wihrend des Geschiftsjahres fiir Rechnung
des Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrige aus Investmentantei-
len sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschiften — unter
Beriicksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — aus. Ver-
quflerungsgewinne und sonstige Ertrige — unter Beriicksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs — konnen ebenfalls zur Ausschiit-
tung herangezogen werden.

Ausschiittbare Ertrige gemidfl Abs. 2 kdnnen zur Ausschiittung
in spiteren Geschiftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die
Summe der vorgetragenen Ertrige 15 % des jeweiligen Wertes des
Sondervermégens zum Ende des Geschiftsjahres nicht tibersteigt.
Ertrige aus Rumpfgeschiftsjahren kénnen vollstindig vorgetragen
werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrige teilweise, in
Sonderfillen auch vollstindig zur Wiederanlage im Sonderverms-

gen bestimmt werden.

Die Ausschiittung erfolgt jihrlich innerhalb von vier Monaten nach

Schluss des Geschiftsjahres.

Zwischenausschiittungen sind jederzeit zulissig. Uber die Hohe
und die Modalititen dieser Zwischenausschiittungen wird im nach-
folgenden Halbjahres- bzw. Jahresbericht umfassend informiert.
Uber bereits geplante auflerordentliche Zwischenausschiittun-
gen wird im vorhergehenden Halbjahres- bzw. Jahresbericht in-
formiert.

Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fiir das Sondervermégen/die Anteilklasse
ein so genanntes Ertragsausgleichsverfahren an. Dies beinhaltet, dass
die wihrend des Geschiftsjahres angefallenen anteiligen Ertrige, die
der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und
die der Verkidufer von Anteilscheinen als Teil des Riicknahmepreises
vergiitet erhilt, fortlaufend verrechnet werden. Bei der Berechnung
des Ertragsausgleichs werden die angefallenen Aufwendungen be-
riicksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im Ver-
hiltnis zwischen Ertrigen und sonstigen Vermogensgegenstinden
auszugleichen, die durch Nettomittelzufliisse oder Nettomittel-
abfliisse aufgrund von Anteilscheinverkiufen oder -riickgaben
verursacht werden. Denn jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel
wiirde andernfalls den Anteil der Ertrige am Inventarwert des

Sondervermégens verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fithre das Ertragsausgleichsverfahren dazu, dass der
im Jahresbericht ausgewiesene Ertrag je Anteil nicht durch die An-
zahl der umlaufenden Anteile beeinflusst wird. Bei ausschiittenden
Sondervermégen wird dabei in Kauf genommen, dass Anleger, die
beispielsweise kurz vor dem Ausschiittungstermin Anteile erwerben,
den auf Ertrige entfallenden Teil des Ausgabepreises in Form einer
Ausschiittung zuriickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an
dem Entstehen der Ertrige nicht mitgewirkt hat.

Gutschrift der Ausschiittungen

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Depotbank verwahrt
werden, schreiben deren Geschiftsstellen Ausschiittungen kostenfrei
gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder Sparkassen gefiihrt
wird, kénnen zusitzliche Kosten entstehen.

Auflésung und Ubertragung

des Sondervermogens

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu
beantragen. Die Gesellschaft kann jedoch die Verwaltung eines
Sondervermégens unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
sechs Monaten durch Bekanntmachung im elektronischen Bun-
desanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahres-
bericht kiindigen. Auflerdem werden die Anleger tiber ihre depot-
fithrenden Stellen in Papierform oder in elektronischer Form iiber
die Kiindigung informiert. Diese wird ferner im Internet unter

www.oppenheim-fonds.de bekannt gemacht.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sonder-
vermdgen zu verwalten, wenn das Insolvenzverfahren tiber das Ver-
mogen der Gesellschaft erdffnet ist oder mit der Rechtskraft des
Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die Eréffnung des In-
solvenzverfahrens mangels Masse nach § 26 der Insolvenzordnung
abgewiesen wird.

In diesen Fillen geht das Verfiigungsrecht iiber das Sondervermégen
auf die Depotbank iiber, die das Sondervermégen abwickelt und
den Erlés an die Anleger verteilt. Mit Genehmigung der BaFin kann
die Depotbank von der Abwicklung und Verteilung abschen und
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ciner anderen Kapitalanlagegesellschaft die Verwaltung des Son-
dervermégens nach Maflgabe der bisherigen Vertragsbedingungen
tibertragen.

Verfahren bei Auflésung eines Sondervermégens

Soll das Sondervermégen aufgelést werden, wird die Ausgabe von
Anteilen mit sofortiger Wirkung eingestellt.

Der Erlés aus der Verduerung der Vermogenswerte des Fonds ab-
ziiglich der noch durch den Fonds zu tragenden Kosten und der
durch die Auflésung verursachten Kosten werden an die Anleger
verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fondsver-
méogen Anspriiche auf Auszahlung des Liquidationserldses haben.

Die Depotbank ist berechtigt, nicht abgerufene Liquidationserlse
nach einer Frist von sechs Monaten bei dem fiir die Gesellschaft

zustindigen Amtsgericht zu hinterlegen.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht
etlischt, einen Auflssungsbericht, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht entspricht. Spitestens drei Monate nach dem Stichtag
der Auflssung des Sondervermogens wird der Auflésungsbericht im
elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wihrend die De-
potbank das Sondervermégen abwickelt, erstellt sie jihrlich sowie
auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Diese Be-
richte sind ebenfalls spitestens drei Monate nach dem Stichtag im

elektronischen Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung aller Vermégensgegenstinde
des Sondervermégens

Alle Vermogensgegenstinde des Sondervermégens diirfen zum
Geschiftsjahresende (Ubertragungsstichtag) auf ein anderes beste-
hendes, oder ein durch die Verschmelzung neu gegriindetes Son-
dervermégen iibertragen werden. Das Sondervermégen darf auch
mit einem Investmentfonds verschmolzen werden, der in einem
anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde und ebenfalls den
Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG entspricht. Mit Zustimmung
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht kann ein ande-
rer Ubertragungsstichtag bestimmt werden. Es kénnen auch zum
Geschiftsjahresende oder einem anderen Ubertragungsstichtag
alle Vermogensgegenstinde eines anderen Sondervermégens oder
eines auslindischen richtlinienkonformen Investmentfonds auf
das Sondervermégen iibertragen werden. Schliefflich besteht auch
die Moglichkeit, dass nur die Vermdgenswerte eines ausldndischen
richtlinienkonformen Investmentfonds ohne dessen Verbindlich-

keiten auf das Sondervermégen iibertragen werden.

Verfahren bei der Ubertragung von Sondervermégen

Die depotfiihrenden Stellen der Anleger tibermitteln diesen spitestens
35 Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag in Papier-
form oder in elektronischer Form Informationen zu den Griinden
fiir die Verschmelzung, den potentiellen Auswirkungen fiir die An-
leger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie
zu mafSgeblichen Verfahrensaspekten. Die Anleger erhalten auch
die wesentlichen Anlegerinformationen fiir das Sondervermégen
bzw. den Investmentfonds, der bestehen bleibt oder durch die Ver-

schmelzung neu gebildet wird.
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Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Uber-
tragungsstichtag entweder die Méglichkeit, ihre Anteile zuriick-
zugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen Sonder-
vermégens oder auslindischen Investmentfonds umzutauschen,
das/der ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen
desselben Konzerns verwaltet wird und iiber eine dhnliche Anlage-
politik wie das Sondervermégen verfiigt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des iibernehmenden
und des iibertragenden Sondervermégens oder Investmentfonds
berechnet, das Umtauschverhiltnis wird festgelegt und der gesamte
Vorgang wird vom Abschlusspriifer gepriift. Das Umtauschverhilt-
nis ermittelt sich nach dem Verhiltnis der Nettoinventarwerte des
ibernommenen und des aufnehmenden Sondervermégens zum
Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhilt die Anzahl von
Anteilen an dem neuen Sondervermdgen, die dem Wert seiner
Anteile an dem iibertragenden Sondervermégen entspricht. Es be-
steht auch die Méglichkeit, dass den Anlegern des iibertragenden
Sondervermdgens bis zu 10 % des Wertes ihrer Anteile in bar aus-
gezahlt werden. Findet die Verschmelzung wihrend des laufenden
Geschiftsjahres des tibertragenden Sondervermogens statt, muss
dessen verwaltende Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht entspricht. Die Gesellschaft macht im elektronischen Bun-
desanzeiger und dariiber hinaus im Internet unter www.oppenheim-
fonds.de bekannt, wenn das Sondervermégen einen anderen Fonds
aufgenommen hat und die Verschmelzung wirksam geworden ist.
Sollte das Sondervermégen durch eine Verschmelzung untergehen,
tibernimmt die Gesellschaft die Bekanntmachung, die den auf-

nehmenden oder neu gegriindeten Fonds verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermogensgegenstinde dieses Sonder-
vermogens auf ein anderes Sondervermdgen oder einen anderen
auslindischen Investmentfonds findet nur mit Genehmigung der
BaFin statt.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Gesellschaft, die mit der Durchfiihrung des Vertriebs beauf-
tragten Personen, die Depotbank, gegebenenfalls der Anlagebera-
ter, die Anleger sowie simtliche Tochtergesellschaften, verbundene
Unternehmen, Vertreter oder Beauftragte der zuvor genannten Stel-
len und Personen (im Folgenden ,,Verbundene Personen®) konnen:
* untereinander oder fiir das Sondervermégen jedwede Art von
Finanz- und Bankgeschiften oder sonstigen Transaktionen
titigen oder entsprechende Vertrige eingehen, unter anderem
solche, die auf Wertpapieranlagen des Sondervermégens oder
Anlagen einer Verbundenen Person in eine Gesellschaft oder
einen Organismus gerichtet sind, deren bzw. dessen Anlagen
Bestandteil des Sondervermégens sind, oder an solchen Vertri-
gen oder Geschiften und Transaktionen beteiligt sein, und/oder
¢ auf eigene Rechnung oder auf Rechnung Dritter Anlagen in An-
teilen, Wertpapieren oder Vermogenswerten der gleichen Art wie
die Bestandteile des Sondervermégens titigen und mit diesen
handeln, und/oder
e im ecigenen oder fremden Namen am Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren oder sonstigen Anlagen iiber die oder gemeinsam
mit der Gesellschaft, den mit der Durchfithrung des Vertriebs



beauftragten Personen oder der Depotbank, gegebenenfalls dem
Anlageberater oder einer Tochtergesellschaft, einem verbundenen
Unternehmen, Vertreter oder Beauftragten derselben teilnehmen.

Vermégensgegenstinde des Sondervermégens in Form von Bank-
guthaben oder Wertpapieren kénnen bei einer Verbundenen Per-
son im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen betreffend die
Depotbank hinterlegt werden. Bankguthaben des Sondervermégens
kénnen in von einer Verbundenen Person ausgegebenen Einlagen-
zertifikaten oder angebotenen Bankeinlagen angelegt werden. Auch
Bank- oder vergleichbare Geschifte kénnen mit oder durch eine
Verbundene Person getitigt werden. Das Sondervermégen kann
auch in Emissionen jeglicher Art (z.B. Wertpapiere, Zertifikate)
investieren, die von mit der Gesellschaft im Sinne von §§ 15 AktG
verbundenen Unternehmen (im Folgenden ,,Verbundene Unter-
nehmen®) emittiert werden bzw. an deren Emissionen Verbundene
Unternehmen in irgendeiner Form beteiligt sind.

Verbundene Unternehmen kénnen Kontrahenten bei Derivate-
konstruktionen oder -kontrakten der Gesellschaft sein (im Fol-
genden ,Kontrahent®). Weiterhin kann das Sondervermégen
in Finanzinstrumente investieren, deren Basiswert Verbundene

Unternechmen sind.

Schliellich kann in einigen Fillen die Bewertung solcher Derivate-
konstruktionen oder -kontrakte auf Grundlage von durch den
Kontrahenten bereitgestellten Informationen erforderlich sein.
Diese Informationen dienen in diesen Fillen als Grundlage fiir die
Bewertung bestimmter Vermogensgegenstinde des Sonderver-
mogens. Die Gesellschaft ist sich bewusst, dass Verbundene Unter-
nehmen méglicherweise in einen Interessenkonflikte geraten, wenn
sie als Kontrahent auftreten und/oder solche Informationen bereit
stellen. Die Gesellschaft ist jedoch der Ansicht, dass diese Konflikte
angemessen gehandhabt werden kénnen, und geht davon aus, dass
der Kontrahent die Eignung und Kompetenz zur Erstellung solcher

Bewertungen besitzt.

Nach Mafigabe der getroffenen Vereinbarungen kénnen Verbun-
dene Unternehmen insbesondere auch als Vertriebsstelle, Unter-
vertriebsstelle, Depotbank, Zahlstelle, Fondsmanager oder Anlage-
berater auftreten und der Gesellschaft Finanz- und Bankgeschifte
anbieten. Die Gesellschaft ist sich bewusst, dass auf Grund der
Funktionen, die Verbundene Unternehmen im Zusammenhang mit
der Gesellschaft erfiillen, Interessenkonflikte entstehen kénnen. Fiir
solche Fille haben sich alle Verbundenen Unternehmen verpflichtet,
sich in angemessenem Rahmen um die gerechte Lésung derartiger
Interessenkonflikte (im Hinblick auf ihre jeweiligen Pflichten und
Aufgaben) sowie darum zu bemiihen, dass die Interessen der Ge-
sellschaft und der Anleger nicht beeintrichtigt werden. Die Gesell-
schaft ist der Ansicht, dass die Verbundenen Unternehmen iiber
die nétige Eignung und Kompetenz zur Erfiillung dieser Aufgaben
verfiigen.

Die Interessen der Gesellschaft und der oben genannten Stellen
(ausgenommen der Anleger) konnen kollidieren. Bei simtlichen
Interessenkonflikten wird die Gesellschaft sich darum bemiihen,
diese zu Gunsten der Gesellschaft zu 16sen. Sofern dariiber hinaus
auch die Interessen der Anleger betroffen sind, wird sich die Ge-

sellschaft darum bemiihen, Interessenkonflikte zu vermeiden und,
wenn diese sich nicht vermeiden lassen, dafiir sorgen, dass unver-
meidbare Konflikte unter der gebotenen Wahrung der Interessen

der Anleger geldst werden.

Auslagerungen

Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben ganz oder teilweise anderen
Unternehmen iibertragen:

¢ Risikomessung

¢ Produktmanagement

¢ Volkswirtschaft

e Compliance

¢ Geldwische

o IT

* Kaufminnische Buchfiithrung

¢ Datenschutz

¢ Befugnisverwaltung

¢ Business Continuity Management
* Marketing

e Finanzcontrolling

¢ Interne Revision

¢ Vertrieb

* Berechnung Vergiitung Berater/externe Manager

Jahres-/Halbjahresberichte,
sonstige Informationen, Abschlusspriifer

Die in diesem Prospekt genannten Informationsméglichkeiten, wie
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen, Vertrags-
bedingungen, Jahresberichte und Halbjahresberichte kénnen bei
der Gesellschaft selbst oder bei der Oppenheim Fonds Trust GmbH
bezogen werden. Sie kénnen ferner bei der Depotbank angefordert

werden. Auflerdem sind sie im Internet unter www.oppenheim-

fonds.de erhiltlich.

Mit der Priifung des Sondervermégens und des Jahresberichtes
ist die Wirtschaftspriifungsgesellschaft KPMG AG Wirtschafts-
priifungsgesellschaft, Diisseldorf, beauftragt.

Zahlungen an die Anteilinhaber,
Verbreitung der Berichte

Durch die Beauftragung der Depotbank ist sichergestellt, dass die
Anleger die Ausschiittungen erhalten und dass Anteile zuriick-
genommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwihnten
Anlegerinformationen kénnen auf dem unter ,Grundlagen® ange-
gebenen Wege bezogen werden. Dariiber hinaus sind diese Unter-
lagen auch bei der Depotbank zu erhalten.
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Verkaufsbeschrinkung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermégens/der Anteil-
klassen diirfen nur in Lindern zum Kauf angeboten oder verkauft
werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zu-
lassig ist. Sofern nicht von der Gesellschaft oder einem von ihr be-
auftragten Dritten eine Erlaubnis zum 6ffentlichen Vertrieb seitens
der ortlichen Aufsichtsbehdrden erlangt wurde und der Gesellschaft
vorliegt, handelt es sich bei diesem Prospekt nicht um ein éffent-
liches Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen bzw. darf dieser
Prospekt nicht zum Zwecke cines solchen 6ffentlichen Angebots

verwendet werden.

Die hier genannten Informationen und Anteile des Sonderver-
mogens/der Anteilklassen sind nicht fiir den Vertrieb in den Ver-
einigten Staaten von Amerika oder an US-Personen bestimmt (dies
betrifft Personen, die Staatsangehorige der Vereinigten Staaten von
Amerika sind oder dort ihr Domizil haben, sowie Personengesell-
schaften oder Kapitalgesellschaften, die gemif§ der Gesetze der
Vereinigten Staaten von Amerika bzw. eines Bundesstaates, Territo-
riums oder einer Besitzung der Vereinigten Staaten gegriindet wur-
den). Dementsprechend werden Anteile weder in den Vereinigten
Staaten von Amerika noch an oder fiir Rechnung von US-Personen
angeboten oder verkauft. Spitere Ubertragungen von Anteilen in
die Vereinigten Staaten von Amerika bzw. an US-Personen sind

unzulissig.

In Fillen, in denen die Gesellschaft Kenntnis davon erlangt, dass ein
Anteilinhaber eine US-Person ist oder Anteile fiir Rechnung einer
US-Person hilt, kann die Gesellschaft die unverziigliche Riickgabe
der Anteile an die Gesellschaft zum letzten festgestellten Anteilwert

verlangen.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika
verbreitet werden. Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot
der Anteile kann auch in anderen Rechtsordnungen Beschrinkun-

gen unterworfen sein.
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Anleger, die als ,Restricted Persons“ im Sinne der US-Regelung
No. 2790 der ,National Association of Security Dealers“ (NASD
2790) anzuschen sind, haben ihre Anlagen in dem Sondervermégen

der Gesellschaft unverziiglich anzuzeigen.

Fiir Vertriebszwecke darf dieser Prospekt nur von Personen verwen-
det werden, die dafiir iiber eine ausdriickliche schriftliche Erlaubnis
der Gesellschaft (direkt oder indirekt iiber entsprechend beauftragte
Vertriebsstellen) verfiigen. Erklirungen oder Zusicherungen Dritter,
die nicht in diesem Verkaufsprospekt bzw. in den Unterlagen ent-
halten sind, sind von der Gesellschaft nicht autorisiert.

Die Unterlagen sind am Sitz der Gesellschaft éffentlich erhildich.

Dem Vertragsverhiltnis zwischen der Gesellschaft und dem Anleger
sowie vorvertraglichen Beziehungen wird deutsches Recht zugrunde
gelegt. Gemifd § 23 Abs. 2 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen®
ist der Sitz der Gesellschaft Gerichtsstand fiir Streitigkeiten aus dem
Vertragsverhiltnis, sofern der Anleger keinen allgemeinen Gerichts-
stand im Inland hat. Gemifd § 123 Abs. 1 InvG sind simtliche
Veroffentlichungen und Werbeschriften in deutscher Sprache ab-
zufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die
Gesellschaft wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren
Anlegern in deutscher Sprache fithren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften des
Investmentgesetzes konnen Verbraucher die Ombudsstelle fiir
Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V., Unter den Linden 42, Berlin. Tel.:
030/644 9046-0, Fax: 030/644 9046-29, E-Mail: info@ombudsstelle-
investmentfonds.de anrufen. Das Recht, die Gerichte anzurufen,
bleibt hierfiir unberiihrt.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des
Biirgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrige tiber
Finanzdienstleistungen kdnnen sich die Beteiligten an die Schlich-
tungsstelle der Deutschen Bundesbank, Postfach 11 12 32 in
60047 Frankfurt am Main, Tel.: 069/2388-1907 oder -1906, Fax:
069/2388-1919, E-Mail: schlichtung@bundesbank.de wenden. Das
Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberiihrt.



Kurzangaben iiber die fiir die Anleger
bedeutsamen Steuervorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir An-
leger, die in Deutschland unbeschrinkt steuerpflichtig sind. Dem
auslindischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen
an dem in diesem Verkaufsprospeket beschriebenen Sondervermégen
mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mégliche
steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Hei-

matland individuell zu kliren.

Das Sondervermdégen ist als Zweckvermégen von der Korperschaft-
und Gewerbesteuer befreit. Die steuerpflichtigen Ertrige des
Sondervermégens werden jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte
aus Kapitalvermégen der Einkommensteuer unterworfen, soweit
diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrigen den aktuell gel-
tenden Sparer-Pauschbetrag iibersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsitzlich einem
Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidarititszuschlag und ggf.
Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermégen gehéren
auch die vom Sondervermégen ausgeschiitteten Ertrige, die aus-
schiittungsgleichen Ertrige, der Zwischengewinn sowie der Gewinn
aus dem An- und Verkauf von Fondsanteilen, wenn diese nach dem
31. Dezember 2008 erworben wurden bzw. werden".

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grundsitzlich Abgel-
tungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkiinfte aus
Kapitalvermégen regelmifig nicht in der Einkommensteuer-
erklirung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs wer-
den durch die depotfithrende Stelle grundsitzlich bereits Verlust-
verrechnungen vorgenommen und auslindische Quellensteuern
angerechnet.

Der Steuerabzug hat u. a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn
der persénliche Steuersatz geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 %.
In diesem Fall kénnen die Einkiinfte aus Kapitalvermégen in der
Einkommensteuererklirung angegeben werden. Das Finanzamt
setzt dann den niedrigeren persdnlichen Steuersatz an und rechnet
auf die persénliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug
an (sog. Gunstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unter-
legen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der Verduflerung von Fonds-
anteilen in einem auslindischen Depot erzielt wird), sind diese in
der Steuererklirung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unter-
liegen die Einkiinfte aus Kapitalvermégen dann ebenfalls dem Ab-

geltungssatz von 25 % oder dem niedrigeren persénlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und héherem personlichen Steuersatz konnen
Angaben zu den Einkiinften aus Kapitalvermégen erforderlich sein,
wenn im Rahmen der Einkommensteuererklirung aulergewdhn-
liche Belastungen oder Sonderausgaben (z.B. Spenden) geltend
gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermégen befinden, werden die
Ertrige als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die steuerliche
Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen
bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertrige eine differenzierte
Betrachtung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermoégen (Steuerinlinder)
Gewinne aus der Verduflerung von Wertpapieren, Gewinne aus
Termingeschiften und Ertrige aus Stillhalterprimien

Gewinne aus der Verduerung von Aktien, eigenkapitalihnlichen
Genussrechten und Investmentanteilen, Gewinne aus Termin-
geschiften sowie Ertrige aus Stillhalterprimien, die auf der Ebene
des Sondervermégens erzielt werden, werden beim Anleger nicht
erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet werden. Zudem werden die
Gewinne aus der Verduflerung der in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buch-
staben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen beim Anleger
nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschiittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale® Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem
Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und Reverse-
Floater,

¢) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verdffent-
lichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im Verhiltnis 1:1
abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinn-
obligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum®“-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerduSerung der o.g. Wertpapiere/
Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschiften sowie Ertrige
aus Stillhalterprimien ausgeschiittet, sind sie grundsitzlich steuer-
pflichtig und unterliegen bei Verwahrung der Anteile im Inland
dem Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidarititszuschlag und
gef. Kirchensteuer). Ausgeschiittete Gewinne aus der Verduflerung
von Wertpapieren und Gewinne aus Termingeschiften sind jedoch
steuerfrei, wenn die Wertpapiere auf Ebene des Sondervermégens
vor dem 1.1.2009 erworben bzw. die Termingeschifte vor dem

1.1.2009 eingegangen wurde.

Ergebnisse aus der Veriuf8erung von Kapitalforderungen, die nicht
in der o.g. Aufzihlung enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu
behandeln (siche unten).

Zinsen und zinsihnliche Ertrige
sowie auslindische Dividenden

Zinsen und zinsihnliche Ertrige sowie auslindische Dividenden
sind beim Anleger grundsitzlich steuerpflichtig. Dies gilt unabhin-
gig davon, ob diese Ertrige thesauriert oder ausgeschiittet werden.

Ausgeschiittete oder thesaurierte Zinsen und zinsihnliche Ertrige
sowie auslindische Dividenden des Sondervermégens unterliegen

1) Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteilen sind beim Privatanleger steuerfrei.
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i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidarititszuschlag
und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der An-
leger Steuerinlinder ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, so-
fern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden Steuer-

Pauschbetrag nicht iibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-Bescheinigung und
bei auslindischen Anlegern bei Nachweis der steuerlichen Auslin-

dereigenschaft.

Verwahrt der inlindische Anleger die Anteile eines steuerrechtlich
ausschiittenden Sondervermégens in einem inlindischen Depot bei
der Kapitalanlagegesellschaft oder einem Kreditinstitut (Depotfall),
so nimmt die depotfithrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschiittungstermin ein
in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amt-
lichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir
die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In
diesem Fall erhilt der Anleger die gesamte Ausschiittung ungekiirze
gutgeschrieben.

Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesaurierendes Sonder-
vermdgen, so wird bei Thesaurierungen vor dem 01.01.2012 der
Steuerabzug auf thesaurierte Zinsen, zinsihnliche Ertrige sowie
auslindische Dividenden des Sondervermégens in Hohe von 25 %
(zuziiglich Solidarititszuschlag) durch die Kapitalanlagegesellschaft
selbst abgefiihrt. Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Fonds-
anteile ermifigt sich insoweit um den Steuerabzug zum Ablauf des
Geschiftsjahres. Da die Anleger der Kapitalanlagegesellschaft regel-
miflig nicht bekannt sind, kann in diesem Fall kein Kirchensteuer-
cinbehalt erfolgen, so dass kirchensteuerpflichtige Anleger insoweit
Angaben in der Einkommensteuererklirung zu machen haben.

Fiir nach dem 31.12.2011 erfolgende Ausschiittungen und Thesau-
rierungen stellt das Sondervermogen den depotfithrenden Stellen
die Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden Zuschlag-
steuern (Solidarititszuschlag und Kirchensteuer) zur Verfiigung.
Die depotfithrenden Stellen nehmen den Steuerabzug unter Be-
riicksichtigung der persénlichen Verhiltnisse der Anleger vor, so
dass insbesondere ggf. die Kirchensteuer abgefiihrt werden kann.
Soweit das Sondervermégen den depotfithrenden Stellen Betrige
zur Verfiigung gestellt hat, die nicht abgefiihrt werden miissen,
erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inlindischen Kredit-
institut oder einer inlindischen Kapitalanlagegesellschaft, so erhilt
der Anleger, der seiner depotfithrenden Stelle einen in ausreichender
Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine NV-Bescheini-
gung vor Ablauf des Geschiftsjahres des Sondervermégens vorlegt,
den abgefiihrten Steuerabzug (bzw. ab 2012 den depotfithrenden
Stellen zur Verfiigung gestellten Betrag) auf seinem Konto gutge-
schrieben.

20 GR Dynamik OP

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung nicht
bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhilt der Anleger auf Antrag
von der depotfithrenden Stelle eine Steuerbescheinigung tiber den
cinbehaltenen und abgefiihrten Steuerabzug und den Solidaritits-
zuschlag. Der Anleger hat dann die Méglichkeit, den Steuerabzug
im Rahmen seiner Einkommensteuerveranlagung auf seine person-

liche Steuerschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschiittender Sondervermégen nicht in einem
Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inlindischen Kreditinsti-
tut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der Steuerabzug in Héhe von
25 % zuziiglich des Solidarititszuschlags vorgenommen.

Inlindische Dividenden

Inlindische Dividenden, die vom Sondervermégen ausgeschiittet
oder thesauriert werden, sind beim Anleger grundsitzlich steuer-

pllichtig.

Bei Ausschiittung oder Thesaurierung, die vor dem 01.01.2012
vorgenommen werden, wird von der inlindischen Dividende ein
Steuerabzug in Héhe von 25 % (zuziiglich Solidarititszuschlag) von
der Kapitalanlagegesellschaft vorgenommen. Die depotfiihrende
Stelle beriicksichtigt bei Ausschiittungen zudem einen ggf. vor-
liegenden Antrag auf Kirchensteuereinbehalt. Der Anleger erhilt
den Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidarititszuschlag) in vol-
ler Héhe sofort erstattet, sofern die Anteile bei der Kapitalanlage-
gesellschaft oder einem inldndischen Kreditinstitut verwahrt werden
und dort cin Freistellungsauftrag in ausreichender Hohe oder eine
NV-Bescheinigung vorliegt. Anderenfalls kann er den Steuerabzug
von 25 % (zuziiglich Solidarititszuschlag) unter Beifiigung der
steuerlichen Bescheinigung der depotfithrenden Stelle auf seine per-
sonliche Einkommensteuerschuld anrechnen.

Fiir nach dem 31.12.2011 erfolgende Ausschiittungen und Thesau-
rierungen stellt das Sondervermogen den depotfithrenden Stellen
die Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden Zuschlag-
steuern (Solidarititszuschlag und Kirchensteuer) zur Verfiigung.
Die depotfithrenden Stellen nehmen den Steuerabzug unter
Beriicksichtigung der persénlichen Verhiltnisse der Anleger vor, so
dass insbesondere ggf. die Kirchensteuer abgefiithrt werden kann.
Soweit das Sondervermdgen den depotfithrenden Stellen Betrige
zur Verfiigung gestellt hat, die nicht abgefithrt werden miissen,
erfolgt eine Erstattung.

Negative steuerliche Ertrige

Verbleiben negative Ertrige nach Verrechnung mit gleichartigen
positiven Ertrigen auf der Ebene des Sondervermégens, werden
diese auf Ebene des Sondervermdgens steuerlich vorgetragen. Diese
kénnen auf Ebene des Sondervermégens mit kiinftigen gleich-
artigen positiven steuerpflichtigen Ertrigen der Folgejahre verrech-
net werden. Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen
Ertrige auf den Anleger ist nicht moglich. Damit wirken sich diese
negativen Betrige beim Anleger bei der Einkommensteuer erst in
dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Geschifts-



jahr des Sondervermogens endet bzw. die Ausschiittung fiir das
Geschiftsjahr des Sondervermégens erfolgt, fiir das die negativen
steuerlichen Ertrige auf Ebene des Sondervermdgens verrechnet
werden. Eine frithere Geltendmachung bei der Einkommensteuer
des Anlegers ist nicht méglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.

Substanzauskehrungen, die der Anleger wihrend seiner Besitzzeit
erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus der Ver-
dul8erung der Fondsanteile hinzuzurechnen, d.h. sie erthdhen den

steuerlichen Gewinn.

Verduflerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermégen, die nach dem
31.12.2008 erworben wurden, von einem Privatanleger verduflert,
unterliegt der Verduflerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25 %.
Sofern die Anteile in einem inlindischen Depot verwahrt werden,
nimmt die depotfithrende Stelle den Steuerabzug vor. Der Steuer-
abzug von 25 % (zuziiglich Solidarititszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden Freistellungs-
auftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden.

Bei einer Verduf8erung der vor dem 1.1.2009 erworbenen Anteile ist

der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des Verduflerungsgewinns sind die Anschaffungs-
kosten um den Zwischengewinn im Zeitpunke der Anschaffung und
der Verduflerungspreis um den Zwischengewinn im Zeitpunke der
Veriuflerung zu kiirzen, damit es nicht zu einer doppelten einkom-
mensteuerlichen Erfassung von Zwischengewinnen (siche unten)
kommen kann. Zudem ist der VerduB8erungspreis um die thesau-
rierten Ertrige zu kiirzen, die der Anleger bereits versteuert hat,
damit es auch insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der Verduflerung nach dem 31.12.2008 erwor-
bener Fondanteile ist insoweit steuerfrei, als er auf die wihrend der
Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene
erfassten, nach DBA-steuerfreien Ertrige zuriickzufiihren ist (sog.
besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Immobiliengewinn

bewertungstiglich als Prozentsatz des Wertes des Investmentanteils.

Sofern fiir die Beteiligung eine Mindestanlagesumme von 100.000
Euro oder mehr vorgeschrieben ist oder die Beteiligung natiirlicher
Personen von der Sachkunde der Anleger abhiingig ist (bei Anteil-
klassen bezogen auf eine Anteilklasse), gilt fiir die Verduflerung
oder Riickgabe von Anteilen, die nach dem 09.11.2007 und vor
dem 01.01.2009 erworben wurden, folgendes: Der Gewinn aus
der Verduferung oder Riickgabe solcher Anteile unterliegt grund-
sitzlich dem Abgeltungsteuersatz von 25 %. Der steuerpflichti-

ge Verduflerungsgewinn aus dem Verkauf oder der Riickgabe der
Anteile ist in diesem Fall jedoch auf den Betrag der auf Fonds-
ebene thesaurierten Gewinne aus der Verduferung von nach dem
31.12.2008 erworbenen Wertpapiere und der auf Fondsebene
thesaurierten Gewinne aus nach dem 31.12.2008 eingegangenen
Termingeschiften begrenzt. Diese Begrenzung des steuerpflichtigen
Verduflerungsgewinns erfordert den Nachweis des entsprechenden
Betrags. Nach Auffassung des Bundesfinanzministeriums (BMF-
Schreiben vom 22.10.2008) kann fiir Anleger, deren Anlagesumme
sich tatsichlich auf einen Betrag i.H.v. mindestens 100.000 Euro
belduft, unterstellt werden, dass die Mindestanlagesumme i.H.v.
100.000 Euro vorausgesetzt ist und von den Anlegern eine beson-
dere Sachkunde gefordert wird, wenn das wesentliche Vermogen
eines Investmentvermdgens einer kleinen Anzahl von bis zu

10 Anlegern zuzuordnen ist.

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlinder)
Gewinne aus der Verduflerung von Wertpapieren, Gewinne aus
Termingeschiften und Ertrige aus Stillhalterprimien

Gewinne aus der Verduerung von Aktien, eigenkapitalihnlichen
Genussrechten und Investmentanteilen, Gewinne aus Termin-
geschiften sowie Ertrige aus Stillhalterprimien, die auf der Ebene
des Sondervermdgens erzielt werden, werden beim Anleger nicht
erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet werden. Zudem werden die
Gewinne aus der Verduflerung der in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buch-
staben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen beim Anleger

nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschiittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale® Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem
Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und Reverse-
Floater,

¢) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verdffent-
lichten Index fiir eine Mehrzahl von Aktien im Verhiltnis 1:1
abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinn-
obligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so sind sie steuerlich auf An-
legerebene zu beriicksichtigen. Dabei sind VerdufSerungsgewinne
aus Aktien ganz? (bei Anlegern, die Kérperschaften sind) oder
zu 40 % (bei sonstigen betrieblichen Anlegern, z.B. Einzelunter-
nehmern) steuerfrei (Teileinkiinfteverfahren). Verduflerungsgewinne
aus Renten/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschiften
und Ertrige aus Stillhalterprimien sind hingegen in voller Hohe

steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der Veriuf8erung von Kapitalforderungen, die nicht
in der o.g. Aufzihlung enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen zu

behandeln (siche unten).

2) 5 % der Verduflerungsgewinne aus Aktien gelten bei Kérperschaften als nicht abzugsfihige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch

steuerpflichtig.
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Ausgeschiittete Wertpapierverdulerungsgewinne, ausgeschiittete
Termingeschiftsgewinne sowie ausgeschiittete Ertrige aus Still-
halterprimien unterliegen grundsitzlich dem Steuerabzug (Kapital-
ertragsteuer 25 % zuziiglich Solidarititszuschlag). Dies gilt nicht fiir
Gewinne aus der Veriuflerung von vor dem 1.1.2009 erworbenen
Wertpapieren und Gewinne aus vor dem 1.1.2009 eingegangenen
Termingeschiften. Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbeson-
dere dann keinen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbe-
schrinke steuerpflichtige Kérperschaft ist oder diese Kapitalertrige
Betriebseinnahmen eines inlindischen Betriebs sind und dies der
auszahlenden Stelle vom Gliubiger der Kapitalertrige nach amtlich
vorgeschriebenen Vordruck erklirt wird.

Zinsen und zinsihnliche Ertrige

Zinsen und zinsihnliche Ertrige sind beim Anleger grundsitz-
lich steuerpflichtig?. Dies gilt unabhingig davon, ob diese Ertrige
thesauriert oder ausgeschiittet werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergiitung des
Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einer entsprechenden NV-
Bescheinigung moglich. Ansonsten erhilt der Anleger eine Steuer-
bescheinigung tiber die Vornahme des Steuerabzugs.

In- und auslindische Dividenden

Dividenden in- und auslidndischer Aktiengesellschaften, die auf An-
teile im Betriebsvermégen ausgeschiittet oder thesauriert werden, sind
mit Ausnahme von Dividenden nach dem REITG bei Korperschaften
steuerfrei”. Von Einzelunternehmern sind diese Ertrige zu 60 % zu
versteuern (Teileinkiinfteverfahren).

Inlindische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapitalertrag-
steuer 25 % zuziiglich Solidarititszuschlag).

Auslindische Dividenden unterliegen grundsitzlich dem Steuer-
abzug (Kapitalertragsteuer 25 % zuziiglich Solidarititszuschlag). Die
auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steuer-
abzug vor, wenn der Anleger eine unbeschrinkt steuerpflichtige
Korperschaft ist (wobei von Kérperschaften 1.5.d. § 1 Abs. 1 Nr. 4
und 5 KStG der auszahlenden Stelle cine Bescheinigung des fiir sie
zustindigen Finanzamtes vorliegen muss) oder die auslindischen
Dividenden Betriebseinnahmen eines inlindischen Betriebs sind
und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der Kapitalertrige
nach amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklirt wird.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil einkom-
mensteuerfreien bzw. kdrperschaftsteuerfreien Dividendenertrige
fiir Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags wieder hinzuzurech-

nen, nicht aber wieder zu kiirzen.

Negative steuerliche Ertrige

Verbleiben negative Ertrige nach Verrechnung mit gleichartigen
positiven Ertrigen auf der Ebene des Sondervermégens, werden
diese steuerlich auf Ebene des Sondervermdgens vorgetragen. Diese
kénnen auf Ebene des Sondervermégens mit kiinftigen gleich-
artigen positiven steuerpflichtigen Ertrigen der Folgejahre verrech-
net werden. Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen
Ertrige auf den Anleger ist nicht moglich. Damit wirken sich diese
negativen Betriige beim Anleger bei der Einkommensteuer bzw.
Kérperschaftsteuer erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr)
aus, in dem das Geschiftsjahr des Sondervermégens endet, bzw. die
Ausschiittung fiir das Geschiftsjahr des Sondervermégens erfolgt,
fiir das die negativen steuerlichen Ertrige auf Ebene des Sonder-
vermdgens verrechnet werden. Eine frithere Geltendmachung bei
der Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer des Anlegers ist
nicht méglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies bedeutet fiir einen
bilanzierenden Anleger, dass die Substanzauskehrungen in der Han-
delsbilanz ertragswirksam zu vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz
aufwandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist und
damit technisch die historischen Anschaffungskosten steuerneutral
gemindert werden. Alternativ kénnen die fortgefithrten Anschaf-
fungskosten um den anteiligen Betrag der Substanzausschiittung

vermindert werden.

Verduflerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Veriuf8erung von Anteilen im Betriebsvermégen
sind fiir Kérperschaften grundsitzlich steuerfrei”, soweit die Ge-
winne aus noch nicht zugeflossenen oder noch nicht als zugeflossen
geltenden Dividenden und aus realisierten und nicht realisierten
Gewinnen des Sondervermdgens aus in- und auslindischen Aktien
herriihren (so genannter Aktiengewinn). Von Einzelunternehmern

sind diese Veriuferungsgewinne zu 60 % zu versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft verdffentlicht den Aktiengewinn be-
wertungstiglich als Prozentsatz des Wertes des Investmentanteils.

Der Gewinn aus der Verduflerung der Anteile ist zudem insoweit
steuerfrei, als er auf die wihrend der Besitzzeit im Fonds entstan-
denen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten, nach DBA-
steuerfreien Ertrige zuriickzufithren ist (sog. besitzzeitanteiliger
Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Immobiliengewinn

bewertungstiglich als Prozentsatz des Wertes des Investmentanteils.

3) Die zu versteuernden Zinsen sind gemiff § 2 Abs. 2a InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung nach § 4h EStG zu beriicksichtigen.

4) 5 % der Dividenden gelten bei Korperschaften als nicht abzugsfihige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

5) 5 % des steuerfreien Veriuflerungsgewinns gelten bei Korperschaften als nicht abzugsfihige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch

steuerpflichtig.
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Steuerauslinder

Verwahrt ein Steuerauslinder Anteile an ausschiittenden Sonder-
vermdgen im Depot bei einer inlindischen depotfithrenden Stelle,
wird vom Steuerabzug auf Zinsen, zinsihnliche Ertrige, Wertpapier-
verduflerungsgewinne, Termingeschiftsgewinne und auslindische
Dividenden Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Aus-
lindereigenschaft nachweist. Sofern die Auslindereigenschaft der
depotfithrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachge-
wiesen wird, ist der auslindische Anleger gezwungen, die Erstattung
des Steuerabzugs gemif§ § 37 Abs. 2 AO zu beantragen. Zustindig
ist das Betriebsstittenfinanzamt der depotfithrenden Stelle.

Hat ein auslindischer Anleger Anteile thesaurierender Sonderver-
mdogen im Depot bei einer inlindischen depotfithrenden Stelle,
wird ihm bei Nachweis seiner steuerlichen Auslindereigenschaft der
Steuerabzug in Héhe von 25 % zuziiglich Solidarititszuschlag, soweit
dieser nicht auf inlindische Dividenden entfillt, erstattet. Erfolgt der
Antrag auf Erstattung verspitet, kann - wie bei verspitetem Nachweis
der Auslindereigenschaft bei ausschiittenden Fonds - eine Erstattung
gemifd § 37 Abs. 2 AO auch nach dem Thesaurierungszeitpunke be-
antragt werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des Steuerabzugs auf
inlidndische Dividenden fiir den auslindischen Anleger méoglich ist,
hingt von dem zwischen dem Sitzstaat des Anlegers und der Bun-
desrepublik Deutschland bestehenden Doppelbesteuerungsabkom-
men ab. Eine DBA-Erstattung der Kapitalertragsteuer auf inlin-
dische Dividenden erfolgt tiber das Bundeszentralamt fiir Steuern

(BZSt) in Bonn.

Solidarititszuschlag

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesaurierungen abzufithrenden
Steuerabzug ist ein Solidarititszuschlag in Hohe von 5,5 % zu er-
heben. Der Solidarititszuschlag ist bei der Einkommensteuer und

Kérperschaftsteuer anrechenbar.

Fillt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die Ver-
giitung des Steuerabzugs — beispielsweise bei ausreichendem Frei-
stellungsauftrag, Vorlage einer NV-Bescheinigung oder Nachweis der
Steuerauslindereigenschaft —, ist kein Solidarititszuschlag abzufiih-
ren bzw. wird bei einer Thesaurierung der einbehaltene Solidaritits-

zuschlag vergiitet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlindischen
depotfithrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuerabzug
erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem
Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuer-
pflichtige angehért, als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Zu
diesem Zweck hat der Kirchensteuerpfichtige dem Abzugsverpflich-
teten in einem schriftlichen Antrag seine Religionsangehorigkeit zu
benennen. Ehegatten haben in dem Antrag zudem zu erkliren, in
welchem Verhiltnis der auf jeden Ehegatten entfallende Anteil der
Kapitalertrige zu den gesamten Kapitalertrigen der Ehegatten steht,
damit die Kirchensteuer entsprechend diesem Verhiltnis aufgeteilt,
cinbehalten und abgefiithrt werden kann. Wird kein Aufteilungs-
verhiltnis angegeben, erfolgt eine Aufteilung nach Képfen.

Die Abzugsfihigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits
beim Steuerabzug mindernd berticksichtigt.

Auslindische Quellensteuer

Auf die auslidndischen Ertrige des Sondervermogens wird teilweise in
den Herkunftslindern Quellensteuer einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechenbare Quellensteuer
auf der Ebene des Sondervermogens wie Werbungskosten abzichen.
In diesem Fall ist die auslidndische Quellensteuer auf Anlegerebene

weder anrechenbar noch abzugsfihig.

Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug der aus-
lindischen Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus, dann wird die
anrechenbare Quellensteuer bereits beim Steuerabzug mindernd be-
riicksichtigt.

Ertragsausgleich

Auf Ertrige entfallende Teile des Ausgabepreises fiir ausgegebene
Anteile, die zur Ausschiittung herangezogen werden kénnen (Et-
tragsausgleichsverfahren), sind steuerlich so zu behandeln wie die
Ertrige, auf die diese Teile des Ausgabepreises entfallen.

Gesonderte Feststellung, AufSenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Sondervermégens
ermittelt werden, sind gesondert festzustellen. Hierzu hat die Invest-
mentgesellschaft beim zustindigen Finanzamt eine Feststellungs-
erklirung abzugeben. Anderungen der Feststellungserklirungen,
z.B. anlisslich einer AuSenpriifung (§ 11 Abs. 3 InvStG) der
Finanzverwaltung, werden fiir das Geschiftsjahr wirksam, in dem
die geinderte Feststellung unanfechtbar geworden ist. Die steuer-
liche Zurechnung dieser geinderten Feststellung beim Anleger
erfolgt dann zum Ende dieses Geschiftsjahres bzw. am Ausschiit-
tungstag bei der Ausschiittung fiir dieses Geschiftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich die
Anleger, die zum Zeitpunke der Fehlerbereinigung an dem Sonder-
vermdgen beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen kénnen

entweder positiv oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Riickgabepreis ent-
haltenen Entgelte fiir vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen sowie
Gewinne aus der Verduflerung von nicht in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1
Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen, die
vom Fonds noch nicht ausgeschiittet oder thesauriert und infolge-
dessen beim Anleger noch nicht steuerpflichtig wurden (etwa Stiick-
zinsen aus festverzinslichen Wertpapieren vergleichbar). Der vom
Sondervermégen erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Riickgabe
oder Verkauf der Anteile durch Steuerinlinder einkommensteuer-
pflichtig. Der Steuerabzug auf den Zwischengewinn betrigt 25 %
(zuztiglich Solidarititszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann im
Jahr der Zahlung beim Privatanleger einkommensteuerlich als ne-
gative Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Ertragsausgleichsver-
fahren durchgefiihrt wird und sowohl bei der Veréffentlichung des
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Zwischengewinns als auch im Rahmen der von den Berufstrigern
zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf hingewiesen wird. Er wird
bereits beim Steuerabzug steuermindernd beriicksichtigt. Wird der
Zwischengewinn nicht verdffentlicht, sind jihrlich 6 % des Entgelts
fiir die Riickgabe oder Verduflerung des Investmentanteils als Zwi-
schengewinn anzusetzen. Bei betrieblichen Anlegern ist der gezahl-
te Zwischengewinn unselbstindiger Teil der Anschaffungskosten,
die nicht zu korrigieren sind. Bei Riickgabe oder Veriu8erung des
Investmentanteils bildet der erhaltene Zwischengewinn einen un-
selbstindigen Teil des Verduflerungserldses. Eine Korrekeur ist nicht

vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kdnnen regelmiflig auch den Abrechnun-
gen sowie den Ertrignisaufstellungen der Banken entnommen

werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermogen

In den Fillen der Verschmelzung eines inlindischen Sonder-
vermogens in ein anderes inlindisches Sondervermégen kommt
es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der betei-
ligten Sondervermégen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven,
d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fiir die Uber-
tragung aller Vermogensgegenstinde eines inlindischen Sonder-
vermdgens auf eine inlindische Investmentaktiengesellschaft oder
cin Teilgesellschaftsvermdgen einer inldndischen Investmentaktien-
gesellschaft. Erhalten die Anleger des iibertragenden Sondervermé-
gens eine Barzahlung im Sinne des § 40h InvG, ist diese wie eine
Ausschiittung eines sonstigen Ertrags zu behandeln. Vom iibertra-
genden Sondervermégen erwirtschafte und noch nicht ausgeschiit-
tete Ertrige werden den Anlegern zum Ubertragungsstichtag als
sog. ausschiittungsgleiche Ertrige steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und intransparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsitze (sog. transparente
Besteuerung) gelten nur, wenn simtliche Besteuerungsgrundlagen
im Sinne des § 5 Abs. 1 InvStG bekannt gemacht werden (sog.
steuerliche Bekanntmachungspflicht). Dies gilt auch insoweit, als
das Sondervermégen Anteile an anderen inlindischen Sonder-
vermogen und Investmentaktiengesellschaften, EG-Investment-
anteile und auslindische Investmentanteile, die keine EG-Invest-
mentanteile sind, erworben hat (Zielfonds i.S.d. § 10 InvStG) und
diese ihren steuerlichen Bekanntmachungspflichten nachkommen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt, simtliche Besteuerungs-
grundlagen, die ihr zuginglich sind, bekannt zu machen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht garantiert
werden, insbesondere soweit das Sondervermégen Zielfonds erwor-
ben hat und diese ihren steuerlichen Bekanntmachungspflichten
nicht nachkommen. In diesem Fall werden die Ausschiittungen
und der Zwischengewinn des jeweiligen Zielfonds sowie 70 % der
Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr des jeweiligen Zielfonds
(mindestens jedoch 6 % des Riicknahmepreises) als steuerpflichtiger

Ertrag auf der Ebene des Sondervermégens angesetzt.
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Die Kapitalanlagegesellschaft ist zudem bestrebt, Besteuerungs-
grundlagen auflerhalb des § 5 Abs. 1 InvStG (wie insbesondere den
Aktiengewinn, den Immobiliengewinn und den Zwischengewinn)
bekannt zu machen.

EU-Zinsrichtlinie / Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der die Richtlinie
2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003, ABL. EU Nr. L 157 S. 38
umgesetzt wird, soll grenziiberschreitend die effektive Besteuerung
von Zinsertrigen natiirlicher Personen im Gebiet der EU sicher-
stellen. Mit einigen Drittstaaten (insbesondere mit der Schweiz,
Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und Andorra) hat die EU
Abkommen abgeschlossen, die der EU-Zinsrichtlinie weitgehend

entsprechen.

Dazu werden grundsitzlich Zinsertrige, die eine im europiischen
Ausland oder bestimmten Drittstaaten ansissige natiirliche Person
von einem deutschen Kreditinstitut (das insoweit als Zahlstelle
handelt) gutgeschrieben erhilt, von dem deutschen Kreditinstitut
an das Bundeszentralamt fiir Steuern und von dort aus letztlich an
die auslindischen Wohnsitzfinanzimter gemeldet.

Entsprechend werden grundsitzlich Zinsertrige, die eine natiirliche
Person in Deutschland von einem auslindischen Kreditinstitut im
europiischen Ausland oder in bestimmten Drittstaaten erhilt, von
der auslindischen Bank letztlich an das deutsche Wohnsitzfinanz-
amt gemeldet. Alternativ behalten einige auslindische Staaten

Quellensteuern ein, die in Deutschland anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der Europiischen
Union bzw. in den beigetretenen Drittstaaten ansissigen Privat-
anleger, die grenziiberschreitend in einem anderen EU-Land ihr

Depot oder Konto fithren und Zinsertrige erwirtschaften.

U. a. Luxemburg und die Schweiz haben sich verpflichtet, von den
Zinsertrigen eine Quellensteuer i.H.v. 20 % (ab 1.7.2011: 35 %)
einzubehalten. Der Anleger erhilt im Rahmen der steuerlichen
Dokumentation eine Bescheinigung, mit der er sich die abge-
zogenen Quellensteuern im Rahmen seiner Einkommensteuer-

erklirung anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Méglichkeit, sich vom Steuer-
abzug im Ausland befreien zu lassen, indem er eine Ermichtigung
zur freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrige gegeniiber der
auslindischen Bank abgibt, die es dem Institut gestattet, auf den
Steuerabzug zu verzichten und stattdessen die Ertrige an die gesetz-

lich vorgegebenen Finanzbehorden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft fiir jeden in-
und auslindischen Fonds anzugeben, ob er der ZIV untetliegt (in

scope) oder nicht (out of scope).

Fiir diese Beurteilung enthilt die ZIV zwei wesentliche Anlage-

grenzen.



Wenn das Vermogen eines Fonds aus héchstens 15 % Forderungen
im Sinne der ZIV besteht, haben die Zahlstellen, die letztendlich
auf die von der Kapitalanlagegesellschaft gemeldeten Daten zuriick-
greifen, keine Meldungen an das Bundeszentralame fiir Steuern zu
versenden. Ansonsten 16st die Uberschreitung der 15 %-Grenze
eine Meldepflicht der Zahlstellen an das Bundeszentralame fiir
Steuern iiber den in der Ausschiittung enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 40 %- (bzw. fiir nach dem 31.12.2011
endende Geschiftsjahre 25 %-) Grenze ist der in der Riickgabe oder
Verduflerung der Fondsanteile enthaltene Zinsanteil zu melden.
Handelt es sich um einen ausschiittenden Fonds, so ist zusitzlich
im Falle der Ausschiittung der darin enthaltene Zinsanteil an das
Bundeszentralamt fiir Steuern zu melden. Handelt es sich um einen
thesaurierenden Fonds, erfolgt eine Meldung konsequenterweise
nur im Falle der Riickgabe oder Veriuflerung des Fondsanteils.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiithrungen gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrinkt
einkommensteuerpflichtige oder unbeschrinkt kérperschaftsteuer-
pllichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewihr dafiir iibernom-
men werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetz-
gebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
indert.

Weitere Sondervermégen, die von der
Kapitalanlagegesellschaft verwaltet werden

Zusammen mit dem in diesem Prospekt genannten Sonderverms-
gen werden von der Gesellschaft noch folgende Publikums-Sonder-

vermdgen verwaltet:

a) Richtlinienkonforme Sondervermégen

Albatros Aktien Europa OD, Albatros Fonds OP, Best Managers
Concept I OP, CSR Bond Plus OP, DBM Wertsicherungsstrate-
gie OP, Delbriick Bethmann Maffei Classic OP, Eurocash Plus,
FURST FUGGER Privatbank Wachstum OP, FVV Select OP,
Global Selection OP, GR Dynamik OP, Inovesta Classic OP,
Inovesta Opportunity OP, NOAH-Mix OP, OP Aktien Markt-
neutral, OP American Equities, OP Bond Active, OP Bond Euro
Corporate, OP Bond Euro K, OP Bond Euro L, OP Bond Euro
Plus, OP Bond Global Opportunities, OP Bond Spezial K, OP
DAX-Werte, OP East Asia, OP Euroland Werte, OP Europa
Balanced, OP European Mid & Small Caps, OP Exklusiv Aktien
Select, OP Exklusiv Aktien Welt, OP Exklusiv Asset Allocation,
OP Exklusiv Renten Chance, OP Extra Bond Euro - hedged, OP
Extra Portfolio, OP Food, OP FX Opportunities, OP FX Oppor-
tunities Plus, OP Global Securities, OP Japan Equities Quant,
OP Moneymarket EURO, OP Select Global, OP Solid Plus,
OP Solid Rock, OP Value European Equities, Oppenheim DA,
Oppenheim Dynamic Europe Balance, Oppenheim Global-
Invest, Oppenheim Global Strategie, Oppenheim Portfolio
1, Oppenheim Portfolio E, Oppenheim Renten Strategie K,
Oppenheim Renten-Konzept Stiftungen, Oppenheim Spezial III,
Oppenheim Strategickonzept I, Oppenheim Strategickonzept II,
Santander Europiische Aktien OP, Santander Mix OP, Santander
Rent OP, ST Interkapital OP, Vermégenskonzept Aktien Euro-
land

b) Gemischte Sondervermégen

advantage dynamisch OP, advantage konservativ OP, FFPB Sub-
stanz, OP Strategieportfolio IV, Oppenheim Strategickonzept
II1I, RSI International OP, Vermégensmanagement Chance OD,
Vermdgensmanagement Rendite OB, Zins Plus OP

¢) Sonstige Sondervermégen
Oppenheim Strategickonzept Stiftungen

Die Gesellschaft verwaltet dariiber hinaus zzt. etwa 40 Spezialfonds.
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Verkaufsprospekt — Besonderer Teil

Bezeichnung, Zeitpunkt der Bildung,
Anteilklassen, Laufzeit

Das Sondervermégen GR Dynamik OP/ISIN DE000AOHOW99
wurde am 16. Oktober 2006 fiir unbestimmte Dauer aufgelegt.
Die Anteilinhaber sind entsprechend der Anzahl ihrer Anteile als
Miteigentiimer bzw. Gldubiger nach Bruchteilen am Vermégen des
Fonds beteiligt. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und ver-
briefen die Anspriiche der Inhaber gegeniiber der Gesellschaft. Das
Sondervermégen ist nicht Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion.

Die Wihrung des Sondervermdgens ist der Euro.

Anteilklassen

Fiir das Sondervermégen konnen Anteilklassen im Sinne von
§ 16 Abs. 2 der Allgemeinen Vertragsbedingungen gebildet wer-
den. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt
im Ermessen der Gesellschaft. Verschiedene Anteilklassen werden
zunichst nicht gebildet. Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche
Rechte.

Anlagegrundsitze und -grenzen

GR Dynamik OP strebt langfristig die Substanzsicherung sowie
einen Vermogenszuwachs an. Eine Garantie ist damit nicht ver-
bunden. Der Fonds ist derzeit auf den Rohstoffbereich ausgerichtet.
Je nach Markteinschitzung kénnen andere Aktienbranchen, Ren-
ten- oder Geldmarktinvestments ausgewihlt werden. Dariiber hi-
naus kénnen fiir das Sondervermégen die nach dem InvG und den
Vertragsbedingungen zulissigen Vermogensgegenstinde erworben
werden. Die Gesellschaft wird fiir das Sondervermdgen nur solche
Vermogensgegenstinde erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum
erwarten lassen. Derivate diirfen zu Investitions- und Absicherungs-

zwecken erworben werden.
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Anlageinstrumente im Einzelnen

Bei den fiir das Sondervermdgen erwerbbaren Wertpapieren han-
delt es sich im Einzelnen um Wertpapiere gemif§ § 47 InvG, Geld-
marktinstumente gemifl § 48 InvG, Bankguthaben gemif§ § 49
InvG, Investmentanteile gemifl § 50 InvG, Derivate gemifd § 51
InvG und sonstige Anlageinstrumente gemif§ § 52 InvG in- und
auslindischer Aussteller.

Wertpapiere diirfen fiir bis zu 100 % des Wertes des Sondervermé-

gens erworben werden.

Geldmarktinstrumente diirfen fiir bis zu 100 % des Wertes des Son-

dervermdgens erworben werden.

Bankguthaben diirfen fiir bis zu 100 % des Wertes des Sonderver-
mogens gehalten werden.

Investmentanteile gemifl § 50 InvG diirfen fiir bis zu 10 % des

Wertes des Sondervermogens erworben werden.

In Wertpapiere und Geldmarktinstrumente bestimmter 6ffentlicher
Aussteller im Sinne des § 60 Abs. 2 Satz 1 InvG darf die Gesellschaft
jeweils bis zu 35 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen.

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermégen Derivatgeschifte zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der
Erzielung von Zusatzertrigen (d.h. auch zu Investitionszwecken) titi-
gen. Durch den Einsatz von Derivaten darf das Marktrisikopotenzial

des Sondervermégens hochstens verdoppelt werden.

Kurzfristige Kredite diirfen fiir bis zu 10 % des Wertes des Sonder-
vermogens auch zu Investitionszwecken aufgenommen werden, so-
fern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und die
Depotbank der Kreditaufnahme zustimmt.



Einsatz von Derivaten

Derzeit wendet die Gesellschaft den einfachen Ansatz im Sinne

der Derivateverordnung an.

Spezielle Risikohinweise

Erhshte Volatilitit

Aufgrund der méglichen Investition in Derivate kénnte das
Sondervermégen bei Nutzung dieser Méglichkeiten eine erhéhte
Volatilitit aufweisen, d. h. die Anteilpreise konnten in diesem Fall
auch innerhalb kurzer Zeitriume erheblichen Schwankungen nach

oben und nach unten unterworfen sein.

Wertentwicklung*
(Stand 30.09.2011)

Modellrechnung einer Wertentwicklung (seit Auflegung)
bei Anlage von 1.000 EUR

1300

1000

100

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Wertentwicklung unter Einbeziehung aller fondsinternen Kosten sowie
des effektiven Ausgabeaufschlages bei Erstanlage. Individuelle Kosten wie
Depotgebithren sind nicht beriicksichtigt. Unter Einbezichung dieser
Kosten wiirde die Wertentwicklung niedriger ausfallen.

Wertentwicklung fiir 12-Monatszeitraume

10/06 - 09/07 — 09/08 — 09/09 — 09/10 —
09/07** 09/08 09/09 09/10 09/11
15,7 % -43,1 % -1,2 % 34,1 % -11,3 %

**16.10.06-30.09.07

Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und Wiederanlage) wurde nicht beriick-
sichtigt und auch individuelle Kosten wie Depotgebiithren wurden nicht
einbezogen. Unter Einbezichung des Ausgabeaufschlags und der Depot-
gebiihren fiele die Wertentwicklung niedriger aus.

*Fondsperformance berechnet gemifl Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. (BVI). Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein
Indikator fiir die zukiinftige Performance und keine Garantie fiir Erfolge

in der Zukunft.

Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung werden in den Jahres- und
Halbjahresberichten sowie im Internet unter www.oppenheim-
fonds.de verdffentlicht.

Profil des typischen Anlegers

Aufgrund der derzeitigen Anlagepolitik ist die Anlage in dieses
Sondervermégen nur fiir erfahrene Anleger geeignet, die in der
Lage sind, die Risiken und den Wert der Anlage abzuschitzen.
Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, erhebliche Wert-
schwankungen der Anteile und gegebenentfalls einen erheblichen
Kapitalverlust hinzunehmen. Der Anleger sollte einen langfristigen
Anlagehorizont haben.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden bei der Errichtung des Sonder-
vermdgens ausschliefllich in Globalurkunden verbrieft. Diese
Globalurkunden werden bei einer Wertpapier-Sammelbank ver-
wahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner
Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei
Depotverwahrung méglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber und
verbriefen die Anspriiche der Inhaber gegeniiber der Gesellschaft.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Alle Kauf- und Verkaufsorders erfolgen auf Grundlage eines unbe-
kannten Anteilwertes. Orders, die bis spitestens 10.30 Uhr (Order-
annahmeschluss) an einem Bewertungstag bei der Gesellschaft oder
Depotbank eingegangen sind, werden auf Grundlage des Anteil-
wertes des nichsten Bewertungstages abgerechnet. Orders, die nach
10.30 Uhr bei der Gesellschaft oder der Depotbank eingehen, wer-
den auf Grundlage des tibernichsten Bewertungstages abgerechnet.

Ausgabe- und Riicknahmepreise, Kosten

Ausgabeaufschlag
Der Ausgabeaufschlag betrigt — unabhingig von ggf. bestehenden
Anteilklassen — bis zu 5,0 % (zzt. 5,0 %) des Anteilwertes. Dieser
Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die

Performance reduzieren oder ganz aufzehren.

Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergiitung fiir
den Vertrieb der Anteile des Sondervermégens dar. Die Gesellschaft
kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an
etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Riicknahmeabschlag

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben. Die Riicknahme er-
folgt zum Anteilwert.

Kosten
Unabhingig von ggf. bestehenden Anteilklassen erhilt die Gesell-
schaft fiir die Verwaltung des Sondervermégens — ggf. zur Weiter-
gabe an einen Berater oder Manager — tiglich eine Vergiitung von
1/365 von bis zu 2,0 % (zzt. 1,75 %) des am vorangegangenen
Borsentag festgestellten Wertes des Sondervermaégens.
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Auflerdem erhilt die Gesellschaft bei Zinsswaps eine Provision von
bis zu 0,05 % (zzt. 0,02 % bei einer Laufzeit von bis zu 2 Jah-
ren und zzt. 0,05 % bei einer Laufzeit ab 2 Jahren) des Nominal-
volumens sowie 40 % der durch Wertpapier-Darlehensgeschifte fiir
das Sondervermégen erwirtschafteten Netto-Ertrige (nach Kosten

externer Dienstleister).

Die Depotbank erhilt tiglich eine Vergiitung von 1/365 von bis zu
0,20 % (zzt. 0,10 %) des am vorangegangenen Borsentag festge-
stellten Wertes des Sondervermégens.

Die Gesamtkostenquote fiir das Geschiftsjahr (01.08.2010 bis
31.07.2011) betriigt 1,96 %.

Geschiftsjahr und Ertragsverwendung

Geschiftsjahr des Sondervermégens

Das Geschiftsjahr des Sondervermégens beginnt am 1. August und
endet am 31. Juli des folgenden Jahres.

Ertragsverwendung

Die Ertrige aus dem Sondervermdgen werden nicht ausgeschiittet,
sondern im Sondervermdgen wiederangelegt (Thesaurierung).
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Beratungsfirmen,
ausgelagertes Fondsmanagement

Die Gesellschaft hat mit der Beratung des Sondervermégens die
GR Asset Management GmbH, Weiden i.d. Oberpfalz, beauftragt.
Die GR Asset Management GmbH ist eine Beratungsgesellschaft,
die primir im Bereich internationaler Rohstoffaktien titig ist. Der
Berater beobachtet und analysiert die Entwicklung der Verméogens-
gegenstinde und die des Sondervermégens und unterbreitet der Ge-
sellschaft regelmiflig Anlagevorschlige. Fiir seine Vorschlige haftet
er mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns. Eine Haftung fiir
die Wertentwicklung des Sondervermdégens ist ausgeschlossen. Fiir
seine Titigkeit erhile der Berater aus der Verwaltungsvergiitung der
Gesellschaft eine Vergiitung.



Anhang — Allgemeine Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und
der Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachstehend
»Gesellschaft“ genannt) fiir die von der Gesellschaft verwalteten
richtlinienkonformen Sondervermégen, die nur in Verbindung mit
den fiir das jeweilige Sondervermégen aufgestellten ,,Besonderen
Vertragsbedingungen® gelten.

§ 1 Grundlagen

(1) Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesellschaft und unterliegt
den Vorschriften des Investmentgesetzes (InvG).

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld
im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der An-
leger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach
dem InvG zugelassenen Vermogensgegenstinden gesondert vom
eigenen Vermodgen in Form von Sondervermégen an. Uber die
hieraus sich ergebenden Rechte der Anleger werden von ihr
Urkunden (Anteilscheine) ausgestellt.

(3) Das Rechtsverhiltnis zwischen Kapitalanlagegesellschaft und
dem Anleger richtet sich nach diesen Vertragsbedingungen und
dem InvG.

§ 2 Depotbank

(1) Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als Depotbank; die
Depotbank handelt unabhingig von der Gesellschaft und aus-
schliefflich im Interesse der Anleger.

(2) Der Depotbank obliegen die nach dem InvG und diesen Ver-
tragsbedingungen vorgeschriebenen Aufgaben.

§ 3 Fondsverwaltung

(1) Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermégensgegen-
stinde im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes. Sie
handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhingig von
der Depotbank und ausschliefSlich im Interesse der Anleger und
der Integritit des Marktes.

(2) Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern ein-
gelegten Geld die Vermogensgegenstinde zu erwerben, diese
wieder zu verduflern und den Erlés anderweitig anzulegen;
sie ist ferner ermichtigt, alle sich aus der Verwaltung der Ver-
mogensgegenstinde ergebenden sonstigen Rechtshandlungen

vorzunehmen.

3

=

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens
weder Gelddarlehen gewihren noch Verpflichtungen aus
einem Biirgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie
darf keine Vermégensgegenstinde nach Maflgabe der §§ 47,
48 und 50 InvG verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschifts-
abschlusses nicht zum Sondervermégen gehéren. § 51 InvG
bleibt unberiihrt.

§ 4 Anlagegrundsitze

Die Gesellschaft soll fiir das Sondervermégen nur solche Ver-
mogensgegenstinde erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum er-
warten lassen. Sie bestimmt in den Vertragsbedingungen, welche
Vermégensgegenstinde fiir das Sondervermégen erworben werden
diirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen® keine weiteren Ein-

schrinkungen vorsehen, darf die Gesellschaft fiir Rechnung des

Sondervermdgens vorbehaltlich des § 52 InvG Wertpapiere nur

erwerben, wenn

a. sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europiischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tiber den Europiischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelas-
sen oder dort an einem anderen organisierten Market zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

b. sie ausschliefflich an einer Borse auferhalb der Mitgliedstaaten
der Europiischen Union oder auf8erhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens {iber den Europdischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
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von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bun-
desanstalt) zugelassen ist,

c. ihre Zulassung an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens iiber den Europiischen Wirtschaftsraum zum Handel
oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre
Einbezichung in diesen in einem Mitgliedstaat der Europi-
ischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens iiber den Europiischen Wirtschaftsraum nach den Aus-
gabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder
Einbezichung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach
ihrer Ausgabe erfolgt,

d. ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre Zulassung
an einem organisierten Marke oder die Einbezichung in diesen
auf8erhalb der Mitgliedstaaten der Europidischen Union oder
auf8erhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber
den Europidischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedin-
gungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen
ist und die Zulassung oder Einbezichung dieser Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e. es Aktien sind, die dem Sondervermégen bei einer Kapital-
erthohung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

f. sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum Sondervermégen
gehoren, erworben wurden,

g. sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 47 Absatz 1
Satz 1 Nr. 7 InvG genannten Kriterien erfiillen,

h. es Finanzinstrumente sind, die die in § 47 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8
InvG genannten Kriterien erfiillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a bis d darf
nur erfolgen, wenn zusitzlich die Voraussetzungen des § 47 Absatz 1
Satz 2 InvG erfiillt sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

(1) Sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen® keine weiteren
Einschrinkungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich
des § 52 InvG fiir Rechnung des Sondervermégens Instru-
mente, die iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fiir das Sondervermégen eine restliche Laufzeit von
héchstens 397 Tagen haben oder deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wihrend ihrer gesamten Laufzeit regel-
miflig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht an-
gepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher
Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), erwerben.
Sofern in den Besonderen Vertragsbedingungen nichts anderes
bestimmt ist, konnen die Geldmarktinstrumente auch auf
Fremdwihrung lauten. Geldmarktinstrumente diirfen fiir das
Sondervermégen nur erworben werden, wenn sie
a. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europiischen

Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tiber den Europiischen Wirtschaftsraum zum Handel zu-
gelassen oder dort an einem anderen organisierten Marke

zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b. ausschlielich an einer Borse auflerhalb der Mitgliedstaaten
der Europiischen Union oder auflerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens tiber den Europiischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Marke zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses or-
ganisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

c. von den Europiischen Gemeinschaften, dem Bund, einem
Sondervermégen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regio-
nalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaates der Europiischen Union, der
Europiischen Zentralbank oder der Europiischen Investi-
tionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von
ciner internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung,
der mindestens ein Mitgliedstaat der Europiischen Union
angehért, begeben oder garantiert werden,

d. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wert-
papiere auf den unter den Buchstaben a und b bezeichneten
Mirkten gehandelt werden,

e. von einem Kreditinstitut, das nach dem Europiischen
Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichts-
bestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt den-
jenigen des Europiischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhilt, begeben oder garantiert
werden, oder

f. von anderen Emittenten begeben werden und den Anforde-
rungen des § 48 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 InvG entsprechen.

(2) Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur er-

worben werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen des

§ 48 Absatz 2 und 3 InvG erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens Bank-
guthaben halten, die eine Laufzeit von hochstens zwolf Monaten
haben. Die auf Sperrkonten zu fithrenden Guthaben kénnen bei
einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tiber den Europiischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die
Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind, gehalten werden. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedin-
gungen® nichts anderes bestimmt ist, kénnen die Bankguthaben
auch auf Fremdwihrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

(1) Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts An-
erweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnun

d ges b k die Gesellschaft fiir Rechnung

cines Sondervermégens Anteile an inlindischen richtlinien-

konformen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaf-

ten sowie EU-Investmentanteile im Sinne des InvG erwerben.

1) Die Bérsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt (www.bafin.de) verdffentlicht.

2) siche Fufinote 1
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Anteile an anderen inlindischen Sondervermégen und Invest-
mentaktiengesellschaften sowie auslindische Investmentanteile,
die keine EU-Investmentanteile sind konnen erworben werden,
sofern sie die Anforderungen des § 50 Absatz 1 Satz 2 InvG
erfiillen.

Anteile an inlindischen Sondervermégen und Investment-
aktiengesellschaften, EU-Investmentanteile und auslindische
Investmentanteile darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn
nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung der Kapital-
anlagegesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft oder der
auslindischen Investmentgesellschaft insgesamt héchstens 10 %
des Wertes ihres Vermégens in Anteilen an anderen inlin-
dischen Sondervermégen, Investmentaktiengesellschaften oder
auslidndischen Investmentvermdgen im Sinne von § 50 InvG
angelegt werden diirfen.

§ 9 Derivate

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen nichts An-
derweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen
der Verwaltung des Sondervermégens Derivate gemify § 51
Absatz 1 Satz 1 InvG und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente gemif§ § 51 Absatz 1 Satz 2 InvG einsetzen. Sie
darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate
und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entspre-
chend — zur Ermittlung der Auslastung der nach § 51 Absatz 2
InvG festgesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz
im Sinne der gemif § 51 Absatz 3 InvG erlassenen Rechts-
verordnung iiber Risikomanagement und Risikomessung in
Sondervermégen (DerivateV) nutzen; das Nihere regelt der

Verkaufsprospeke.

(2) Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie

regelmiflig nur Grundformen von Derivaten, Finanzinstru-

menten mit derivativer Komponente oder Kombinationen

aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer

Komponente oder Kombinationen aus gemif§ § 51 Absatz 1

Satz 1 InvG zulissigen Basiswerten im Sondervermégen ein-

setzen. Komplexe Derivate aus gemif§ § 51 Absatz 1 Satz 1

InvG zulissigen Basiswerten diirfen nur zu einem vernach-

lissigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach Mafigabe von

§ 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag fiir das

Marktrisiko fiir Grundformen von Derivaten darf zu keinem

Zeitpunkt den Wert des Sondervermégens iibersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a. Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 51 Absatz 1
InvG mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 50
InvG;

b. Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 51
Absatz 1 InvG mit der Ausnahme von Investmentanteilen
nach § 50 InvG und auf Terminkontrakte nach Buchstabe
a, wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:
aa. eine Ausiibung ist entweder wihrend der gesamten

Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich und

3)

(4)

(5

=

(6

=

@)

ab. der Optionswert hingt zum Ausiibungszeitpunkt linear
von der positiven oder negativen Differenz zwischen
Basispreis und Markepreis des Basiswerts ab und wird
null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

o

Zinsswaps, Wihrungsswaps oder Zins-Wihrungsswaps;

d. Optionen auf Swaps nach Buchstabe c, sofern sie die in
Buchstabe b unter Buchstaben aa und bb beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e. Credit Default Swaps sofern sie ausschliellich und nach-

vollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos von genau

zuordenbaren Vermdgensgegenstinden des Sondervermé-
gens dienen.

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie
— vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems —
in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponen-
te oder Derivate investieren, die von einem gemifl § 51
Absatz 1 Satz 1 InvG zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.
Hierbei darf der dem Sondervermégen zuzuordnende po-
tenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko (,Risikobetrag®)
zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risiko-
betrags fiir das Marktrisiko des zugehérigen Vergleichs-
vermogens gemidfl § 9 der DerivateV iibersteigen. Alter-
nativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 %
des Wertes des Sondervermégens iibersteigen.

Unter keinen Umstinden darf die Gesellschaft bei diesen
Geschiften von den in den ,Allgemeinen und Besonderen
Vertragsbedingungen® oder in dem Verkaufsprospekt genann-

ten Anlagegrundsitzen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatz-
ertrigen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der
Anleger fiir geboten hilt.

Bei der Ermittlung der Markerisikogrenze fiir den Einsatz
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Kom-
ponente darf die Gesellschaft jederzeit vom einfachen zum
qualifizierten Ansatz gemify § 7 der DerivateV wechseln. Der
Wechsel zum qualifizierten Ansatz bedarf nicht der Geneh-
migung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den
Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen
und im nichstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht be-
kannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV
beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen nichts Ander-

weitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung eines

Sondervermdgens fiir bis zu 10 % des Wertes des Sondervermogens

Sonstige Anlageinstrumente gemif§ § 52 InvG erwerben.
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§ 11 Ausstellergrenzen und Anlagegrenzen

(1) Beider Verwaltung hat die Gesellschaft die im InvG, der DerivateV

(2

~

€)

(4

)
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und die in den Vertragsbedingungen des Sondervermogens
festgelegten Grenzen und Beschrinkungen zu beachten.

Im Einzelfall diirfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
cinschliefllich der in Pension genommenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers (Schuldners) iber
den Wertanteil von 5 % hinaus bis zu 10 % des Sondervermo-
gens erworben werden; dabei darf der Gesamtwert der Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente dieser Aussteller (Schuld-
ner) 40 % des Sondervermégens nicht iibersteigen.

Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen, Schuld-
scheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
cinem Land, den Europiischen Gemeinschaften, einem Mit-
gliedstaat der Europiischen Union oder seinen Gebietskorper-
schaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber
den Europiischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder
von einer internationalen Organisation, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Europiischen Union angehért, ausgegeben
oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 % des Wertes
des Sondervermégens anlegen. In Pfandbriefen und Kom-
munalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen,
die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europiischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens tiber den Europiischen Wirtschaftsraum ausge-
geben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 %
des Wertes des Sondervermégens anlegen, wenn die Kredit-
institute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6f-
fentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der
Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den ge-
setzlichen Vorschriften in Vermégenswerten angelegt werden,
die wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen
die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und die bei einem Ausfall des Ausstellers vorrangig
fiir die fillig werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der
Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 % des
Wertes des Sondervermdgens in Schuldverschreibungen dessel-
ben Ausstellers nach Satz 2 an, so darf der Gesamtwert dieser
Schuldverschreibungen 80 % des Wertes des Sondervermdégens

nicht iibersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 Satz 1 darf fiir Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente desselben Ausstellers nach Maflgabe von
§ 60 Absatz 2 Satz 1 InvG iiberschritten werden, sofern die
»Besonderen Vertragsbedingungen® dies unter Angabe der
Aussteller vorsehen. In diesen Fillen miissen die fiir Rechnung
des Sonderverméogens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarke-
instrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen
stammen, wobei nicht mehr als 30 % des Sondervermégens in

ciner Emission gehalten werden diirfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des Sonder-
vermogens in Bankguthaben im Sinne des § 49 InvG bei je
einem Kreditinstitut anlegen.
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Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

a. von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapie-
ren oder Geldmarktinstrumenten,

b. Einlagen bei dieser Einrichtung,

c.  Anrechnungsbetrigen fiir das Kontrahentenrisiko der mit
dieser Einrichtung eingegangenen Geschiifte,

20 % des Wertes des jeweiligen Sondervermégens nicht tiber-

steigt. Satz 1 gile fir die in Absatz 3 genannten Emittenten

und Garantiegeber mit der Maflgabe, dass die Gesellschaft

sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 ge-

nannten Vermogensgegenstinde und Anrechnungsbetrige 35 %

des Wertes des jeweiligen Sondervermégens nicht iibersteigt.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fillen un-

beriihrt.

Die in Absatz 3 genannten Schuldverschreibungen, Schuld-
scheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden bei der An-
wendung der in Absatz 2 genannten Grenze von 40 % nicht
beriicksichtigt. Die in den Absitzen 2 und 3 und Absitzen
5 bis 6 genannten Grenzen diirfen abweichend von der Rege-
lung in Absatz 6 nicht kumuliert werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investment-
vermogen nach Maflgabe des § 8 Absatz 1 nur bis zu 20 %
des Wertes des Sondervermégens anlegen. In Anteilen an
Investmentvermdgen nach Mafigabe des § 8 Absatz 1 Satz 2
darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 % des Wertes des
Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung
des Sondervermdgens nicht mehr als 25 % der ausgegebenen
Anteile eines anderen inlindischen oder auslindischen Invest-

mentvermdgens erwerben.

§ 12 Verschmelzung
Die Gesellschaft darf nach Mafgabe des § 2 Absatz 25 InvG

a. simtliche Vermégensgegenstinde und Verbindlichkeiten
dieses Sondervermégens auf ein anderes oder ein neues,
dadurch gegriindetes inlindisches Investmentvermogen
tibertragen,

b. simtliche Vermégensgegenstinde und Verbindlichkeiten
eines anderen inlindischen Investmentvermdgens in dieses
Sondervermégen aufnehmen,

c. simtliche Vermégensgegenstinde und Verbindlichkeiten
cines anderen EU-Investmentvermégens in dieses Sonder-
vermdgen aufnehmen,

d. simtliche Vermégensgegenstinde und Verbindlichkeiten
dieses Sondervermégens auf ein anderes oder ein neues,
dadurch gegriindetes EU-Investmentvermégen iibertragen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zu-
stindigen Aufsichtsbehorde. Die Einzelheiten des Verfahrens
ergeben sich aus den §§ 40 bis 40h InvG.

Verschmelzungen eines EU-Investmentvermdgens auf das Son-
dervermégen konnen dariiber hinaus gemif§ den Vorgaben
des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richdlinie
2009/65/EG erfolgen.



§ 13 Darlehen

(1) Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens einem
Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein markegerechtes Entgelt
nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten ein Wertpapier-
Darlehen auf unbestimmte oder bestimmte Zeit insoweit gewih-
ren, als der Kurswert der zu iibertragenden Wertpapiere zusam-
men mit dem Kurswert der fiir Rechnung des Sondervermdgens
demselben Wertpapier-Darlehensnehmer bereits als Wertpapier-
Darlehen iibertragenen Wertpapiere 10 % des Wertes des Son-
dervermégens nicht iibersteigt. Der Kurswert der fiir eine be-
stimmte Zeit zu iibertragenden Wertpapiere darf zusammen mit
dem Kurswert der fiir Rechnung des Sondervermdgens bereits als
Wertpapier-Darlehen fiir eine bestimmte Zeit tibertragenen Wert-

papiere 15 % des Wertes des Sondervermogens niche tibersteigen.

2

~

Wird die Sicherheit fiir die iibertragenen Wertpapiere vom Wert-
papier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, darf die Gesell-
schaft von der Méglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in
Geldmarktinstrumente im Sinne des § 48 InvG in der Wihrung
des Guthabens anzulegen;. die Anlage in Geldmarktinstrumenten
in der Wihrung des Guthabens kann auch im Wege des Pensions-
geschiifts gemif§ § 57 InvG erfolgen. Die Ertrige aus der Anlage
der Sicherheiten stehen dem Sondervermégen zu.
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Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapier-
sammelbank oder von einem anderen, in den ,,Besonderen
Vertragsbedingungen” genannten Unternehmen, dessen Unter-
nehmensgegenstand die Abwicklung von grenziiberschreitenden
Effektengeschiften fiir andere ist, organisierten Systems zur Ver-
mittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen,
welches von den Anforderungen der §§ 54 und 55 InvG abweicht,
wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der
Interessen der Anleger gewihrleistet ist.

(4) Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts Ander-
weitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen
auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
gewihren sofern diese Vermégensgegenstinde fiir das Sonder-
vermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen des § 13 gelten hierfiir
sinngemifS.

§ 14 Pensionsgeschiifte

(1) Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens
Wertpapier-Pensionsgeschifte im Sinne von § 340b Absatz 2
Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder
Finanzdienstleistungsinstituten abschlieflen.

(2) Die Pensionsgeschifte miissen Wertpapiere zum Gegenstand
haben, die nach den Vertragsbedingungen fiir das Sonder-

vermdgen erworben werden diirfen.

(3) Die Pensionsgeschifte diirfen héchstens eine Laufzeit von
12 Monaten haben.

(4) Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts Ander-
weitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschifte
auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investment-

anteile gewihren, sofern diese Vermdgensgegenstinde fiir das

Sondervermégen erwerbbar sind. Die Regelungen des § 14 gel-
ten hierfiir sinngemafS.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 % des Sondervermégens
aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme marke-
tiblich sind und die Depotbank der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteilscheine

(1) Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind iiber einen
Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

(2) Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale,
insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Aus-
gabeaufschlages, des Riicknahmeabschlages, der Wihrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlage-
summe oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklas-
sen), haben. Die Einzelheiten sind in den ,Besonderen Vertrags-

bedingungen® festgelegt.

(3) Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen oder
vervielfiltigten Unterschriften der Gesellschaft und der Depot-
bank. Dariiber hinaus weisen sie die eigenhindige Unterschrift
einer Kontrollperson der Depotbank auf.

(4
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Die Anteile sind iibertragbar. Mit der Ubertragung eines
Anteilscheines gehen die in ihm verbrieften Rechte iiber. Der
Gesellschaft gegeniiber gilt in jedem Falle der Inhaber des
Anteilscheines als der Berechtigte.

(5) Sofern die Rechte der Anleger bei der Errichtung des Sonder-
vermdgens oder die Rechte der Anleger einer Anteilklasse bei
Einfithrung der Anteilklasse nicht in einer Globalurkunde,
sondern in einzelnen Anteilscheinen oder in Mehrfachurkunden
verbrieft werden sollen, erfolgt die Festlegung in den ,Besonde-
ren Vertragsbedingungen®.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen,
Riicknahmeaussetzung

(1

~—

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entsprechenden An-
teilscheine ist grundsitzlich nicht beschrinke. Die Gesellschaft
behile sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder

vollstindig einzustellen.

(2) Die Anteile kénnen bei der Depotbank oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden.

3
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Die Anleger konnen von der Gesellschaft die Riicknahme der
Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile
zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des
Sondervermégens zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist die

Depotbank.

(4) Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der
Anteile gemif § 37 InvG auszusetzen, wenn aufergewdhnliche
Umstinde vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichti-
gung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.
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(5) Die Kapitalanlagegesellschaft hat die Anleger durch eine
Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und da-
riiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospeke bezeichne-
ten elektronischen Informationsmedien iiber die Aussetzung
gemif§ Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Riicknahme
zu unterrichten. Die Anleger sind iiber die Aussetzung und
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziiglich
nach der Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger
mittels eines dauerhaften Datentrigers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

(1) Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der An-
teile wird der Wert der zu dem Sondervermégen gehérenden
Vermégensgegenstinde (Inventarwert) zu den in Absatz 4 ge-
nannten Zeitpunkten ermittelt und durch die Zahl der umlau-
fenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemif3 § 16 Absatz 2
unterschiedliche Anteilklassen fiir das Sondervermégen einge-
fithre, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahme-
preis fiir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln. Die Bewer-
tung der Vermdgensgegenstinde erfolgt gemifl § 36 InvG und
der Investment-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung
(InvRBV).

(2) Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert zuziiglich eines
in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® gegebenenfalls fest-
gesetzten Ausgabeaufschlags. Der Riicknahmepreis entspricht
dem Anteilwert abziiglich eines gegebenenfalls in den ,Besonde-
ren Vertragsbedingungen® festgesetzten Riicknahmeabschlags.
Sofern vom Anleger aufSer dem Ausgabeaufschlag oder Riick-
nahmeabschlag sonstige Kosten zu entrichten sind, sind deren
Hohe und Berechnung in den ,Besonderen Vertragsbedin-

gungen® angegeben.

(3) Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile erfolgen zum
nichsten Ausgabe-/Riicknahmepreis, wenn die Order vor
dem von der Gesellschaft im Verkaufsprospeke festgesetzten
Orderannahmeschluss bei der Gesellschaft oder der Depotbank
eingegangen ist. Geht die Order nach dem von der Gesellschaft
im Verkaufsprospekt festgesetzten Orderannahmeschluss ein,
erfolgen die Ausgabe und Riicknahme zu dem iibernichsten
Ausgabe-/Riicknahmepreis.

(4) Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentiglich er-
mittelt. An gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie
am 24. und 31. Dezember jeden Jahres konnen die Gesellschaft
und die Depotbank von einer Ermittlung des Wertes abschen;
das Nihere regelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den ,Besonderen Vertragsbedingungen” werden die Aufwen-
dungen und die der Gesellschaft, der Depotbank und Dritten zu-
stehenden Vergiitungen, die dem Sondervermégen belastet werden
kénnen, genannt. Fiir Vergiitungen im Sinne von Satz 1 ist in den
»Besonderen Vertragsbedingungen® dariiber hinaus anzugeben,
nach welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher

Berechnung sie zu leisten sind.
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§ 20 Rechnungslegung

(1) Spitestens vier Monate nach Ablauf des Geschiftsjahres des
Sondervermogens macht die Gesellschaft einen Jahresbericht
einschliefSlich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemifl § 44
Absatz 1 InvG bekannt.

(2) Spitestens zwei Monate nach der Mitte des Geschiftsjahres
macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht gemif§ § 44
Absatz 2 InvG bekannt.

(3) Wird das Recht zur Verwaltung des Sondervermégens wihrend
des Geschiftsjahres auf eine andere Kapitalanlagegesellschaft
tibertragen oder das Sondervermdgen wihrend des Geschifts-
jahres auf ein anderes Sondervermégen oder EU-Investment-
vermdgen verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Uber-
tragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht gemidfl § 44 Absatz 1
InvG entspricht.

(4) Wird ein Sondervermégen abgewickelt, hat die Depotbank
jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist,
einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen
an einen Jahresbericht gemif§ Absatz 1 entspricht.

(5) Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Depotbank und
weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und in den wesent-
lichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhiltlich; sie
werden ferner im elektronischen Bundesanzeiger bekannt ge-
macht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des Sondervermégens
(1

~

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sondervermégens
mit einer Frist von mindestens sechs Monaten durch Bekannt-
machung im elektronischen Bundesanzeiger und dartiber hinaus
im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die An-
leger sind tiber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung
mittels eines dauerhaften Datentrigers unverziiglich zu unter-
richten.

(2

~

Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der
Gesellschaft, das Sondervermégen zu verwalten. In diesem Falle
geht das Sondervermégen bzw. das Verfiigungsrecht iiber das
Sondervermégen auf die Depotbank iiber, die es abzuwickeln
und an die Anleger zu verteilen hat. Fiir die Zeit der Abwick-
lung kann die Depotbank die der Gesellschaft zustehende Ver-
giitung beanspruchen. Mit Genehmigung der Bundesanstalt
kann die Depotbank von der Abwicklung und Verteilung
absehen und eciner anderen Kapitalanlagegesellschaft die Ver-
waltung des Sondervermégens nach Maflgabe der bisherigen
Vertragsbedingungen tibertragen.
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Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht
nach Maf8gabe des § 38 InvG erlischt, einen Auflésungsbericht
zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach

§ 44 Absatz 1 InvG entspricht.



(1)

§22 Anderungen der Vertragsbedingungen
Die Gesellschaft kann die Vertragsbedingungen dndern.

(2) Anderungen der Vertragsbedingungen bediirfen der vorherigen

(€)

Genehmigung durch die Bundesanstalt. Soweit die Anderungen
nach Satz 1 Anlagegrundsitze des Sondervermégens betreffen,
bediirfen sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der

Gesellschaft.

Simtliche vorgesehenen Anderungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend ver-
breiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Ver-
kaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht. In einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist auf
die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuwei-
sen. Im Falle von Kostenidnderungen im Sinne des § 41 Absatz 1
Satz 1 InvG, Andcrungcn der Anlagegrundsitze des Sonderver-
mogens im Sinne des § 43 Absatz 3 InvG oder Anderungen in

Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeit-

(4
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gleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen
Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Vertragsbedingungen
und ihre Hintergriinde sowie eine Information iiber ihre Rechte
nach § 43 Absatz 3 InvG in einer verstindlichen Art und Weise
mittels eines dauerhaften Datentrigers gemifl § 43 Absatz 5
InvG zu iibermitteln.

Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Bekannt-
machung im elektronischen Bundesanzeiger in Kraft, im Falle
von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsitze jedoch
nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden
Bekanntmachung,.

§ 23 Erfiillungsort, Gerichtsstand

(1) Erfillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

(2) Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand,

so ist der Sitz der Gesellschaft Gerichtsstand.
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Anhang — Besondere Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und
der Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachstehend ,,Ge-
sellschaft“ genannt) fiir das von der Gesellschaft aufgelegte riche-
linienkonforme Publikums-Sondervermigen GR Dynamik OP, die
nur in Verbindung mit den von der Gesellschaft aufgestellten ,,All-

gemeinen Vertragsbedingungen® gelten.

Anlagegrundsitze und Anlagegrenzen

§ 24 Erwerbbare Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermégen folgende Vermégens-
gegenstinde in- und auslindischer Aussteller erwerben:

1. Wertpapiere gemif3 § 47 InvG,

Geldmarktinstrumente gemif§ § 48 InvG,

Bankguthaben gemifd § 49 InvG,

Investmentanteile gemif3 § 50 InvG,

Derivate gemifd § 51 InvG,

sonstige Anlageinstrumente gemifd § 52 InvG.

AN

§ 25 Anlagegrundsitze und Anlagegrenzen

(1) Anlagegrundsitze / Anlageschwerpunkt
Fiir das Sondervermégen ist kein Anlageschwerpunke festgelegt.
Das Sondervermégen kann in alle nach den Vertragsbedin-
gungen zulissigen Vermdgensgegenstinde investieren.

(2) Wertpapiere
Die Gesellschaft darf fiir bis zu 100 % des Wertes des Sonder-
vermdgens Wertpapiere im Sinne von § 47 InvG erwerben.

Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlage-
grenzen des § 60 Absatz 1 und 2 InvG anzurechnen.

(3) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 6ffentlicher Aussteller
Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente 6ffentlicher Aussteller im Sinne des § 60 Absatz 2 InvG
jeweils bis zu 35 % des Wertes des Sondervermdgens anlegen,
wenn diese von einem Mitgliedstaat der Europiischen Union
oder seinen Gebietskérperschaften, einem anderen Mitglieds-
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®)

(6)

staat der Vereinten Nationen oder den Europiischen Gemein-

schaften ausgegeben oder garantiert worden sind.

Geldmarktinstrumente
Die Gesellschaft darf fiir bis zu 100 % des Wertes des Son-
dervermdgens Geldmarktinstrumente im Sinne von § 48 InvG

erwerben.

Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf
die Anlagegrenzen des § 60 Absatz 1 und 2 InvG anzurechnen.

Bankguthaben
Die Gesellschaft darf fiir bis zu 100 % des Wertes des Sonder-
vermdgens Bankguthaben im Sinne von § 49 InvG halten.

Investmentanteile gemifd § 50 InvG

Die Gesellschaft darf fiir bis zu 10 % des Wertes des Sonderver-
mogens Anteile an Investmentvermdgen im Sinne des § 50 InvG
oder diesen vergleichbaren auslindischen Investmentvermégen
bzw. Investmentaktiengesellschaften (Richtlinienkonforme In-

vestmentvermogen) gemifl folgenden Grundsitzen erwerben.

1. Bei der Auswahl erwerbbarer Richtlinienkonformer In-
vestmentvermdgen richtet sich die Gesellschaft nach deren
Anlagebestimmungen und/oder deren aktuellen Halb-
jahres- bzw. Jahresberichten. Es kann in alle Arten von in-
und auslindischen Richtlinienkonformer Investmentver-
mdogen investiert werden, eine gesonderte geographische,
thematische oder strategische Ausrichtung ist nicht erfor-
derlich.

2. Richtlinienkonforme Investmentvermégen diirfen nur er-
worben werden, sofern deren Vertragsbedingungen bzw.
deren Satzungen vorsehen, dass sie selbst nur jeweils zu ma-
ximal 10 % ihres Wertes in Anteile an wiederum anderen
Investmentvermégen investieren diirfen.

3. Die in Pension genommenen Anteile an Richtlinienkon-

formen Investmentvermdgen sind auf die Anlagegrenzen

der §§ 61 und 64 Absatz 3 InvG anzurechnen.



Anlageausschuss

§ 26 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das Sonderver-
mogen anzuschaffenden oder zu veriuflernden Vermégensgegen-
stinde des Rates eines Anlageausschusses bedienen. Die Aufgaben
und Befugnisse des Anlageausschusses werden ggf. in dessen Ge-
schiftsordnung bestimmt.

Anteilklassen

§ 27 Anteilklassen

(1) Fiir das Sondervermégen kénnen Anteilklassen im Sinne von
§ 16 Absatz 2 der Allgemeinen Vertragsbedingungen gebildet
werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Aus-
gabeaufschlages, der Wihrung des Anteilwertes einschliefflich
des Einsatzes von Wihrungssicherungsgeschiften, der Verwal-
tungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kom-
bination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von

Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der

Gesellschaft.

(2) Der Abschluss von Wihrungskurssicherungsgeschiften aus-
schliefSlich zugunsten einer einzigen Wihrungsanteilklasse ist
zuldssig. Fiir Wihrungsanteilklassen mit einer Wihrungsab-
sicherung zugunsten der Wihrung dieser Anteilklasse (Refe-
renzwihrung) darf die Gesellschaft auch unabhingig von § 9
der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen Derivate im Sinne des
§ 51 Absatz 1 InvG auf Wechselkurse oder Wihrungen mit
dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkurs-
verluste von nicht auf die Referenzwihrung der Anteilklasse
lautenden Vermégensgegenstinden des Sondervermégens zu

vermeiden.

(3) Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet,
indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die Aus-
schiittungen (einschlief$lich der aus dem Fondsvermégen ggf.
abzufiithrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung und ggf.
die Ergebnisse aus Wihrungskurssicherungsgeschiften, die
auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschliefSlich
Ertragsausgleich, ausschliefllich dieser Anteilklasse zugeordnet
werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufs-

(4

fasy

prospeke als auch im Jahres- und Halbjahresbericht einzeln
aufgezihlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungs-
merkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wihrung
des Anteilwertes einschliefSlich des Einsatzes von Wihrungs-
sicherungsgeschiften, Verwaltungsvergiitung, der Mindest-
anlagesumme oder Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben.

1) zzt. 5,0 %
2) zzt. 1,75 %

Anteilscheine, Ausgabepreis, Riicknahmepreis,
Riicknahme von Anteilen und Kosten

§ 28 Anteilscheine
Die Anleger sind an den jeweiligen Vermégensgegenstinden des
Sondervermégens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach
Bruchteilen beteiligt.

§ 29 Ausgabe- und Riicknahmepreis
(1) Der Ausgabeaufschlag betrigt — unabhingig von ggf. bestehen-
den Anteilklassen — bis zu 5,0 %" des Anteilwertes. Es steht
der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Be-
rechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

(2

~

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben. Die Riicknahme
erfolgt zum Anteilwert.

§ 30 Kosten der Verwaltung/Sonstige Kosten
Unabhingig von ggf. bestchenden Anteilklassen erhilt die Gesell-

schaft fiir die Verwaltung des Sondervermégens — ggf. zur Wei-

(1

~

tergabe an einen Berater oder Manager — tiglich eine Vergiitung
von 1/365 von bis zu 2,0 %? des am vorangegangenen Bérsentag
festgestellten Wertes des Sondervermégens.

(2) Au8erdem erhilt die Gesellschaft bei Zinsswaps eine Provision
von bis zu 0,05 %? des Nominalvolumens sowie 40 % der durch
Wertpapier-Darlehensgeschifte fiir das Sondervermégen erwirt-
schafteten Netto-Ertrige (nach Kosten externer Dienstleister).

(3) Die Depotbank erhilt tiglich eine Vergiitung von 1/365 von bis
zu 0,20 %* des am vorangegangenen Borsentag festgestellten
Wertes des Sonderverméogens.

(4

=

Zusitzlich zu den vorgenannten Vergiitungen werden ggf. fol-

gende Kostenpositionen (Gebiihren, Auslagen, fremder und

eigener Aufwand) dem Sondervermégen belastet, sofern diese
dem Sondervermégen individuell zugeordnet werden konnen:

1. im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduflerung
von Vermdgensgegenstinden entstehende Kosten;

2. bankiibliche Depotgebiihren, Effektenumsatzprovisionen und
Kontogebiihren, ggf. einschliefSlich der Kosten fiir die Ver-
wahrung auslindischer Vermégensgegenstinde im Ausland;

3. Kosten fiir die Erstellung des steuerlichen Berichtswesens
des Sondervermogens sowie der ggf. fiir das Sonderverms-
gen erworbenen anderen Investmentvermégen (Zielfonds);

4. im Zusammenhang mit der Erfiillung der Voraussetzungen
und Folgepflichten eines Vertriebs der Anteile in anderen
Lindern anfallende Kosten;

5. Kosten, die ggf. im Zusammenhang mit der Herbeiftihrung,
Aufrechterhaltung und Beendigung von Bérsennotierungen
der Anteile anfallen;

zzt. 0,02 % bei einer Laufzeit von bis zu 2 Jahren; zzt. 0,05 % bei einer Laufzeit ab 2 Jahren

3)
4) zzt. 0,10 %
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)

(6)
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6. Kosten fiir Erstellung, Druck und ggf. Versand sowie der
Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Besteuerungsgrundlagen, der Ausgabe- und Riicknahme-
preise und der Ertragsverwendungen sowie ggf. des Auf-
16sungs- bzw. Verschmelzungsberichtes;

7. Kosten fiir die Information der Anleger des Sonderver-
mogens mittels Verdffentlichung oder mittels eines dauer-
haften Datentrigers, mit Ausnahme der Informationen iiber
Fondsverschmelzungen;

8. Kosten fiir Erstellung, Druck und Versand von Informa-
tionsmaterialien (insbesondere Verkaufsprospekte, wesent-
liche Anlegerinformationen, Factsheets, Produktflyer, etc.),
die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und
dem Verkaufen von Anteilen anfallen;

9. Verwaltungsgebiihren und Kostenersatz staatlicher Stellen
im Hinblick auf das Sondervermégen (insbesondere Ge-
nehmigungsgebiihren der Aufsichtsbehorden, etc.);

10. Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das
Sondervermégen, sowie Kosten fiir die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Sonderver-
mogens;

11. jegliche im Zusammenhang mit den Kosten der Verwal-
tung des Sondervermdgens, der Verwahrung der zum
Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstinde und
der Beauftragung von Beratungs- oder Asset-Management-
Gesellschaften ggf. entstehende Steuern;

12. Kosten ecines externen Wertpapierleihe-Dienstleisters;

13. Kosten fiir die Priifung des Sondervermégens, die Priifung
der ermittelten Solvabilititskennziffer und der Besteue-
rungsgrundlagen durch den Abschlusspriifer der Gesell-
schaft sowie ggf. Kosten fiir die Erstellung der entspre-
chenden Bescheinigungen;

14. Kosten zur Analyse des Anlageerfolgs sowie zur Messung des
Markt- und Liquidititsrisikos durch Dritte sowie Lizenz-
gebiihren fiir die Nutzung von Daten oder Markennamen
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermé-
gens;

15. Kosten fiir die Bonititsbeurteilung des Sondervermégens
durch national oder international anerkannte Ratingagen-

turen.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht
den Betrag der Ausgabeaufschlige und Riicknahmeabschlige
offenzulegen, die dem Sondervermégen im Berichtszeitraum
fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an anderen

Investmentvermdgen berechnet worden sind.

Beim Erwerb von Anteilen an anderen Investmentvermégen,
die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer
anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft
fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlige
und Riicknahmeabschlige berechnen.
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(7) Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbe-
richt die Vergiitung offenzulegen, die dem Sondervermégen
von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalanlage-
gesellschaft, einer Investment-Aktiengesellschaft, einer ande-
ren Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesent-
liche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer auslindischen Investment-Gesellschaft, einschlief3-
lich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung
fiir die im Sondervermégen gehaltenen Anteile berechnet

wurde.

Ertragsverwendung und Geschiftsjahr

§ 31 Ausschiittung

(1) Fiir die ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft
grundsitzlich die wihrend des Geschiftsjahres fiir Rechnung
des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostende-
ckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und Ertrige
aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pen-
sionsgeschiften — unter Beriicksichtigung des zugehorigen Er-
tragsausgleichs — aus. Veriuf8erungsgewinne und sonstige Ertri-
ge — unter Beriicksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs
— kénnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

(2) Ausschiittbare anteilige Ertrige gemif§ Absatz 1 kdnnen zur
Ausschiittung in spiteren Geschiftsjahren insoweit vorgetra-
gen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrige 15 %
des jeweiligen Wertes des Sondervermégens zum Ende des Ge-
schiftsjahres nicht tibersteigt. Ertrige aus Rumpfgeschiftsjah-
ren kénnen vollstindig vorgetragen werden.

(3) Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen Ertrige teilweise,
in Sonderfillen auch vollstindig zur Wiederanlage im Sonder-

vermdgen bestimmt werden.

(4) Die Ausschiittung erfolgt jihrlich innerhalb von vier Monaten
nach Schluss des Geschiftsjahres.

(5) Zwischenausschiittungen sind jederzeit zulissig. Uber bereits
geplante Zwischenausschiittungen wird im Halbjahres- oder
Jahresbericht informiert.

§ 32 Thesaurierung

Fiir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wih-
rend des Geschiftsjahres fiir Rechnung des Sondervermégens ange-
fallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zin-
sen, Dividenden und sonstigen Ertrige — unter Beriicksichtigung
des zugehérigen Ertragsausgleichs — sowie die Verduflerungsgewinne

im Sondervermdgen wieder an.

§ 33 Geschiftsjahr

Das Geschiftsjahr des Sondervermogens beginnt am 1. August und
endet am 31. Juli des folgenden Jahres.



Anhang — Zusitzliche Informationen fir Anleger in der Republik Osterreich

Der Vertrieb der Anteile des Investmentfonds
GR Dynamik OP
(ISIN DE0O00AOHO0W99)

in der Republik Osterreich ist gemifl § 36 InvFG der Finanz-
markrtaufsicht, Wien, angezeigt worden.

Zahlstelle sowie Vertriebsstelle in Osterreich

Deutsche Bank Osterreich AG,
Hauptsitz Wien, Palais Equitable
Stock im Eisen-Platz 3,

A-1010 Wien

Bei der osterreichischen Zahlstelle kénnen Riicknahmeantrige
fiir Anteile des oben genannten Fonds eingereicht und die Riick-
nahmeerlése, etwaige Ausschiittungen sowie sonstige Zahlungen
durch die &sterreichische Zahlstelle an die Anteilinhaber auf deren

Wunsch in bar in der Landeswihrung ausgezahlt werden.

Ebenfalls bei der dsterreichischen Zahlstelle sind alle erforderlichen
Informationen fiir die Anleger kostenlos erhiltlich wie z.B.
e die Vertragsbedingungen (= Fondsbestimmungen)

e der Verkaufsprospekt

e die wesentlichen Anlegerinformationen
e die Jahres- und Halbjahresberichte
e die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Die aktuellen Ausgabe- und Riicknahmepreise fiir die Fondsanteile

werden in der 8sterreichischen Zeitung ,Der Standard“ veréffent-

licht.

Hinweis: Im Ubersetzungsfalle ist ausschlieSlich der deutsche Wort-
laut des Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen,
der Vertragsbedingungen bzw. der Satzung sowie sonstiger Unterlagen
und Verdffentlichungen mafigeblich.

Bestellung des inlindischen Vertreters gegeniiber
den Abgabenbehérden
Gegeniiber den Abgabenbehorden ist als inlindischer Vertreter zum

Nachweis der ausschiittungsgleichen Ertrige im Sinne von § 42 in
Verbindung mit § 40 Abs. 2 Z.2 InvFG die folgende Kanzlei be-
stelle:

Dr. Helmut Moritz LLM

Steuerberater
Wien, Hainburgerstr. 20/7
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Anhang — Firmenspiegel

Fondsverwaltung

Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH
Unter Sachsenhausen 2 50667 Kéln,
Postfach 10 27 44 50467 Kéln
Telefon (02 21) 1 45-03
Telefax (02 21) 1 45-19 18
Telex 8 882 547
gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EURO 23,0 Mio.
haftendes Eigenkapital: EURO 14,0 Mio.
(Stand or1.04.2011)

gegriindet: 1971

GESELLSCHAFTER

Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA,
Koln

AUESICHTSRAT
Vorsitzender:
Dr. Wolfgang Helmut Leoni
Mitglied des Vorstands der
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementir AG, Kéln

Stellvertretender Vorsitzender:
Detlef Bierbaum
Bankier, Kéln

Wilhelm Dieter Freiherr Haller von Hallerstein
Vorsitzender des Vorstands der
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementir AG, Kéln

Prof. Dr. Thomas Hartmann-Wendels
Geschiftsfithrender Direktor des Instituts fiir Bankwirtschaft und
Bankrecht an der Universitit zu Kéln

Jochen Hubert Herwig
Mitglied der Vorstinde der LVM Versicherungen, Miinster

Prof. Dr. Klaus Heubeck,
Vorsitzender des Vorstands Heubeck AG, Kéln
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GESCHAFTSFUHRUNG

Ferdinand-Alexander Leisten, Sprecher
Michael von Brauchitsch
Dr. Dirk Franz
Hans-Jakob Haniel

Depotbank

Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA
Unter Sachsenhausen 4 50667 Kéln
gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EURO 700 Mio.
haftendes Eigenkapital: EURO 927 Mio.

(Stand 31.12.2010)

Vertrieb

Oppenheim Fonds Trust GmbH
Unter Sachsenhausen 4 50667 Kéln
Service-Telefon (o 18 02) 145 145*

Telefax (02 21) 1 45-29 00
*6 ct/Gesprich dt. Festnetz, dt. Mobilfunk max. 42 ct/Min.

Wirtschaftspriifer
KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Tersteegenstr. 19—31 40474 Diisseldorf

Zustindige Aufsichtsbehérde
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Lurgiallee 12 60439 Frankfurt








