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Der Vertrieb von Anteilen des Fonds ist in der Bascepu-
blik Deutschland gemaR Paragraph 132 InvG der Bsamle
stalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Frankfuahgezeigt
worden.

Der vorliegende Halbjahresbericht ist kein Angehatd
keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagéer
die zukunftige Entwicklung des Fonds kénnen daraicht
abgeleitet werden. Der Erwerb von Anteilen erfodgif der
Grundlage des aktuell giltigen Verkaufsprospekted Wer-
waltungsreglements, erganzt durch den jeweils égtzge-
priften Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jhbrehtes

mehr als acht Monate zuriickliegt, ist Anteilerwarbezu-
satzlich ein Halbjahresbericht auszuh&ndigen.

Verkaufsprospekte sind bei der Verwaltungsgesedfichder
Depotbank sowie den in diesem Bericht genannter-Zatd
Vertriebsstellen kostenlos erhéltlich.

Eine Aufstellung der Wertpapierbestandsveranderunge

im Berichtszeitraum steht am Sitz der Verwaltungsge

sellschaft sowie den Zahl- und Vertriebsstellen kostenlos
zur Verfugung.
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DAS WICHTIGSTE IN KURZE

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
NACH LANDERN

Anlagepolitik Uiberwiegend Anteile an
Aktien-, Renten-, Misch- und Geldmarktfonds % d. Fonds-
Wertpapier-Kenn-Nr. AOM5RB vermogens
ISIN-Code LU0326856506 Luxemburg 61,66
Fondswahrung EUR GroRbritannien 19,02
Auflegungsdatum 22.10.2007 Irland 18,84
Geschaftsjahr 01.05. - 30.04 99,52
Berichtsperiode 01.05.2010 - 31.10.2010
erster Ausgabepreis pro Anteil 52,50 EUR
(inkl. Ausgabeaufschlag) ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
erster Riicknahmepreis pro Anteil 50,00 EUR NACH DEVISEN
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 % % d. Fonds-
Verwaltungsvergutung p.a. bis zu 2,25 % vermdgens
Depotbankvergutung p.a. bis zu 0,10 % EUR 63,39
Ausschdttung (27.08.2009) 0,0435 EUR usD 29,64
(27.08.2010) 0,0465 EUR JPY 6,49
99,52
AUF EINEN BLICK 31.10.2010
Fondsvermoégen (Mio. EUR) 24,77 ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDES
Anteile im Umlauf (Sttick) 744.047 NACH WERTPAPIERARTEN
Riicknahmepreis (EUR pro Anteil) 33,29 % d. Fonds-
Ausgabepreis (EUR pro Anteil) 34,95 vermogens
Investmentfondsanteile 99,52
99,52

ENTWICKLUNG DES INVENTARWERTES (IN EUR)

Hochster Inventarwert pro Anteil wahrend der

Berichtsperiode (14.05.2010) 34,63
Niedrigster Inventarwert pro Anteil wahrend der
Berichtsperiode (06.07.2010) 31,26
Wertentwicklung in der Berichtsperiode” 2,52 %
Wertentwicklung seit Auflegung” -33,22 %
Wertentwicklung im 3-Jahresvergleich
40% 140
20% 33,02% 120
% 1
_22% LR 4182% 820
-11,48% e
-40% 60
-60% 40

22.10.07 - 30.04.08 01.05.08 - 30.04.09 01.05.09 - 30.04.10 01.05.10 - 30.04.11

Wertentwicklung*) der Geschéftsjahre in % (linke Skala)

Kumulierte Wertentwicklung des Nettoinventarwertes auf
Monatsendbasis, indiziert auf 100 per 22.10.07 (rechte Skala)

*) berechnet gemaf BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige

Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme
der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.10.2010

Kurs in Tageswert %" des
Wahrung Stiick Bezeichnung der Wertpapiere Wahrung (EUR) Fondsver-
31.10.2010 mogens
Investmentfondsanteile
EUR 1.400 Allianz Global Investors Fund SICAV 1.288,1700 1.803.438,00 7,28
RCM Europe Eq. Growth -IT(EUR)-
EUR 270.000 Henderson Horizon Fund SICAV 16,7400 4.519.800,00 18,25
Pan European Equity Fund -12-
EUR 275.000 iShares MSCI North America Dt. Zert. 16,9700 4.666.750,00 18,84
EUR 540.000 M&G Investment Funds (1) - American Fund -C- 8,7242 4.711.068,00 19,02
JPY 22.000 Pictet - Japan Index -IS JPY- 8.229,4900 1.608.321,49 6,49
USD 27.000 Aberdeen Global SICAV 63,0300 1.228.832,75 4,96
Emerging Markets Equity Fund -12-
USD 535.000 Aberdeen Global SICAV World Equity Fund -12- 9,0600 3.499.964,89 14,13
uUsbD 110.000 Henderson Horizon Fund SICAV 32,8900 2.612.391,53 10,55
Global Technology Fund -12-
Total Investmentfondsanteile 24.650.566,66 99,52
Wertpapierbestand insgesamt 24.650.566,66 99,52
Bankguthaben 167.364,05 0,68
Verbindlichkeiten
Bankzinsen -139,32 0,00
Verwaltungsvergitung -32.873,24 -0,13
Depotbankvergiitung -1.010,93 0,00
Taxe d'Abonnement -1.973,01 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -13.071,34 -0,05
Summe Verbindlichkeiten -49.067,84 -0,20
Netto-Fondsvermdgen 24.768.862,87 100,00

Anteilwert

Umlaufende Anteile

33,29
744.047

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile kénnen bei der Berechnung geringfiigige Rundungsdifferenzen entstehen.
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Erlauterungen zum Halbjahresbericht

Die Verwaltungsgesellschaft kann entsprechend dehu-
xemburg glltigen Bestimmungen unter eigener Veramw
tung und auf ihre Kosten andere GesellschaftenQgoen-

heim Gruppe mit dem Fondsmanagement oder Aufgaleen d

Hauptverwaltung beauftragen.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entspech
den Anforderungen der luxemburgischen Gesetzgebung.

Der Kurswert der Investmentfondsanteile entsprickem
letztverfigbaren Ricknahmepreis.

Der Anschaffungspreis der Investmentfondsanteilsgmcht
den gewichteten Durchschnittskosten samtlicher Kadie-
ser Fur Investmentfondsknte
welche auf eine andere Wahrung als die Fondswahtaug
ten, ist der Anschaffungspreis mit dem Devisenkatsn
Zeitpunkt des Kaufes umgerechnet worden.

Investmentfondsanteile.

Die realisierten Nettogewinne und -verluste ausKédefen
von Investmentfondsanteilen werden auf der Grurelldgs
durchschnittlichen Anschaffungspreises der verkaufin-
vestmentfondsanteile ermittelt.

Nicht realisierte Gewinne und Verluste, welche sials der
Bewertung des Wertpapiervermégens zum letztverfigyba
Ricknahmepreis ergeben, sind ebenfalls im Ergetbergck-

sichtigt.

Die flissigen Mittel werden zum Nennwert bewertet.

Die Buchfiihrung des Fonds erfolgt in EUR.

Samtliche nicht auf EUR lautende Vermdgensgegemstan
und Verbindlichkeiten wurden zu den am 31. OktoBedio
gultigen Devisenmittelkursen in EUR umgerechnet.

JPY
uUsb

112,57001
1,38490(

EUR 1
EUR 1

Japanischer Yen
US-Dollar

Die Vergltung der Verwaltungsgesellschaft (bis z852%
p.a.) wird, ebenso wie das Entgelt fir die Depotbéris zu
0,10 % p.a.) auf den bewertungstaglich zu ermitem In-
ventarwert abgegrenzt und diese sind am Ende gauken
Monats zu berechnen und zu zahlen. Wahrend de<lBeri
zeitraums erhielt die Verwaltungsgesellschaft eWergu-
tung in Héhe von EUR 206.481,51 und die Depotbaitk e
Entgelt in H6he von EUR 6.349,90.

Daneben kénnen weitere Kosten, Gebihren und Vengiitu
gen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.

Dem Dachfonds dirfen keine Ausgabeaufschlage unckRU
nahmeabschlage fir Anteile von Zielfonds berechwet-
den, die von derselben oder einer durch eine wéskat
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbundever-
waltungsgesellschaft verwaltet werden.

Der Fonds legt nicht in Zielfonds an, die einerefixVerwal-
tungsgebihr von mehr als 2,50 % unterliegen. Darlbe
hinaus kdnnen die Zielfonds einer zusatzlichentlgigsab-
hangigen Vergitung unterliegen.

Die Steuer auf das Fondsvermogen (Taxe d'Abonnement
0,05 % p.a.) ist vierteljahrlich auf das Fondsvege des
letzten Bewertungstages zu berechnen und abzufiihnen
Vermogen des Dachfonds gehaltene Anteile an Zieléon
die ihrerseits bereits der luxemburgischen Taxebdine-
ment unterliegen, bleiben bei der Ermittlung desust-
pflichtigen Fondsvermdgens auller Ansatz.

In den steuerpflichtigen Ertragen ist ein Ertragggeich
verrechnet; dieser beinhaltet die wahrend der Besyeri-
ode angefallenen Netto-Ertrage, die der Anteilebreerim
Ausgabepreis mitbezahlt und der Anteilverkaufer Rack-
nahmepreis vergitet erhalt.
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lhre Partner

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT UND HAUPTVERWALTUNG:
Oppenheim Asset Management Services S.a r.l.
4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 2,7 Mio. Euro
(Stand: 30. Juni 2010)

VERWALTUNGSRAT:
Vorsitzender:
Dr. Wolfgang Leoni
Mitglied des Vorstandes
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementar AG, KéIn

Stellvertretender Vorsitzender:
Detlef Bierbaum
Bankier, Kdln

Jirgen Fiedler (ab 01.07.2010)
Mitglied des Vorstandes
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementar AG, KéIn

Dr. Jérn Matthias Hauser (ab 01.07.2010)
Chief Operating Officer
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementar AG, Koln

Alfons Klein
Mitglied des Verwaltungsrats
Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementar S.A., Luxamp

Dr. Holger Michael Sepp (bis 30.06.2010)
Mitglied der Geschaftsfiihrung
Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH, K&ln

GESCHAFTSFUHRUNG:
Marco Schmitz, Vorsitzender
Andreas Jockel
Dr. Andreas Schmidt-von Rhein
Max von Frantzius (ab 01.07.2010)

DEPOTBANK:
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A.
4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 1,63 Mrd. Euro
(Stand: 30. Juni 2010)

ABSCHLUSSPRUFER:
KPMG Audit S.ar.l.
9, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg

ANLAGEBERATER:
Feri Family Trust GmbH
Rathausplatz 8-10, D-61348 Bad Homburg

ZAHLSTELLEN:
in Luxemburg
Sal. Oppenheim jr. & Cie. S.C.A.
4, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

in der Bundesrepublik Deutschland
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA
Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Koln
und deren Geschéftsstellen

VERTRIEBSSTELLE:
in der Bundesrepublik Deutschland
Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. KGaA
Unter Sachsenhausen 4, D-50667 Kdln
und deren Geschaftsstellen



Oppenheim Asset Management Services S.ar.l.
4, rue Jean Monnet 2180 Luxemburg
Luxemburg

Telefon +352 2215 22-1 Telefax +352 2215 22-500
www.oppenheim-fonds.lu





